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Przychody Grupy Cormay juz 9-cyfrowe,
rekordowe sg tez zysKi

*  Wzrost przychodéw w I-IV kw. 2012 r. o 17,2 proc. r dr, EBITDA - o 13,4 proc.,
operacyjnego cash flow — o 66,5 proc.

* Wsparcie obecnych projektéw rozwojowych dofinansowa niami UE przekracza 43 min zi

e Zrealizowana przez Orphée akwizycja wioskiej Grupy Diesse za 15 min EUR stwarza
ogromn g przestrze i na synergie i kolejne etapy rozwoju rewolucyjnej p latformy IVD

W trakcie czterech kwartatbw 2012 r. Grupa PZ Cormay zanotowata 105,5 min zt przychodéw ze
sprzedazy (+17,2 proc. rok do roku), pierwszy raz w historii przekraczajgc bariere 100 min zt (9 cyfr).
Grupa wygenerowata przy tym 17,6 min zt wyniku EBITDA (+13,4 proc.). Skonsolidowany zysk netto
skoczyt 0 11,7 proc., do 15,3 min zt. Bilansowa wartos¢ aktywéw wzrosta o 56,4 proc., do 249,7 min zt.
Tymczasem zapasy zwiekszyty sie jedynie o 13,5 proc. (do 37,4 min zl), podobnie jak naleznosci
handlowe (do 22,9 min z}).

- Nasza konsekwentna strategia dynamicznego
rozwoju przy zachowaniu restrykcyjnej polityki
> R ) = . N = kosztowej przynosi solidne efekty. Mocno nalezy
: | podkredlic to, ze prowadzimy szereg
innowacyjnych projektéw, rozwijamy struktury
sprzedazowe, reorganizujemy strukture grupy,
przejmujemy kolejne komplementarne spoékki, a
jednoczesnie potrafimy zarabia¢ coraz wiecej i
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generujemy duzo gotéwki — komentuje Tomasz
Tuora, Prezes Zarzgdu PZ Cormay SA.

W samym |V kwartale 2012 r. Grupa PZ Cormay
zanotowata 26,7 min zt przychodéw (+7 proc.
Fot.: Za pozwoleniem ICHF, G. Krzyzewski rdr), generujgc 43 proc. marzy brutto na

sprzedazy. Zysk operacyjny przekroczyt 2 min zi
(+26 proc.), a zysk netto — 1,9 min zt (-48 proc.). Wykazywany ksiegowo zysk netto nie jest jednak
poréwnywalny rok do roku. W 2011 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu rozpoznano blisko 2 min z
aktywa podatkowego, co w praktyce oznacza ujemng warto$¢ podatku dochodowego. W IV kw. 2011 r.
Z tego tytutu wykazany zysk netto powiekszyt sie o prawie 0,9 min zi. Tymczasem podatek w IV kw.
2012 r. to ponad 0,6 min zt (w Il potroczu to 1,1 min zt, w catym 2012 r. jest bliski zera).

Gotowki znacznie wi ecej

Przeptywy pieniezne Grupy PZ Cormay z dziatalno$ci operacyjnej w catym 2012 roku wyniosty 3,9 min
zt, przebijajac rezultat sprzed roku o 66,5 proc. Najwiekszg ujemng pozycjg (-7,1 min z}) sg tu
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rozliczenia miedzyokresowe, czyli ponoszone koszty, ktére sg zwigzane z rozwojem nowych
produktéw. Tymczasem przed rokiem zakonczyta sie faza prototypowa nowego analizatora
biochemicznego Equisse (tradycyjna technologia), a wszelkie wydatki rozwojowe z nim zwigzane (6 min
zl) zostaly odjete z rozliczen miedzyokresowych i przeniesione do wartosci niematerialnych i prawnych
w bilansie (rozliczenia miedzyokresowe wyniosty ksiegowo w 2011 r. 1,8 min zi).

- Gdyby oczyscic¢ rachunek cash flow z wydatkdw R&D i zasilenia naszej irlandzkiej spotki w kapitat na
rozwaj, to przeptywy operacyjne bytyby wyzsze o ponad 12 min zt, przekraczajgc 16 min zt. Wydatki te
majg jeden cel: przynies¢ w kolejnych okresach wielokrotnie wyzsze zyski — wyjasnia Prezes Zarzadu
PZ Cormay SA.

Cenne dotacje UE

Warto zauwazy¢, ze badania, rozw¢j i wdrozenia innowacyjnych technologii w Grupie PZ Cormay
znajdujg uznanie wsrdd instytucji przyznajgcych dofinansowania ze $rodkéw UE. Dzieki
profesjonalizmowi i doswiadczeniu zespotu Grupy PZ Cormay oraz istotnym innowacjom, jakie rozwija,
wszystkie obecnie prowadzone projekty rozwojowe sg finansowane w duzym stopniu z dotac;ji.

Fot.: Za pozwoleniem ICHF, G. Krzz’ewski

tacznie warto$¢ dotacji przyznanych PZ Cormay SA przekracza juz 43 min zt. W 2012 r. przyznano
spéice ponad 6 min zt dofinansowania do projektu wysokowydajnego analizatora biochemicznego
nowej generacji, dedykowanego laboratoriom analitycznym (platforma technologiczna BlueBox).
Wczesniejsze dofinansowania dotyczg rewolucyjnego analizatora BlueBox, dedykowanego gabinetom
lekarskim (6,6 min zk; Swiatowa premiera podczas targbw AACC na przetomie lipca i sierpnia br.),
szybkiego i doktadnego analizatora hematologicznego Hermes klasy 5-diff dla wiekszych laboratoriow
analitycznych (7,3 min z}, sprzedaz od 2014 r.) oraz analizatora biochemicznego Equisse w klasycznej
technologii dla laboratoriéw analitycznych (3,2 min zi, sprzedaz od 2014 r.). Jednoczes$nie w styczniu
2013 r., po wnikliwym procesie oceny merytorycznej, PZ Cormay SA otrzymata w procesie oceny
eksperckiej maksymalng liczbe punktéw, zapewniajgcg dotacje 20 min zt na stworzenie witasnego
centrum produkcyjnego BlueBoxa w specjalnej strefie ekonomicznej pod Lublinem. Budowa ma
rozpoczgc sie latem br. i potrwac 18 miesiecy.

- Dzieki zdobywaniu znacznych dotacji, jesteSmy w stanie wprowadza¢ na rynek nowe produkty
szybciej i efektywniej kosztowo. Przeklada sie to na realne zyski dla akcjonariuszy — komentuje Tomasz
Tuora.

Wiecej informacji: Adrian Boczkowski, P&L, a.boczkowski@pandl.pl, M: 506 324 456
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Diesse ju z w grupie

Prowadzone w 2012 r. negocjacje zaowocowaty zawarciem w lutym 2013 r. Umowy Akcjonariuszy oraz
Umowy Sprzedazy Akcji wioskiej Grupy Diesse (50% za 15 min EUR). Diesse to najwyzszej swiatowej
klasy wytworca urzadzen i testow z zakresu immunologii (najbardziej zaawansowana technologiczna),
mikrobiologii i ESR. Grupa PZ Cormay nie byla dotychczas obecna w tych segmentach rynku, ktére
stanowig okoto 40 proc. swiatowego rynku diagnostyki in vitro (IVD), wartego globalnie okoto 48 mid
USD (pokrycie segmentow globalnego rynku IVD przez Grupe PZ Cormay przed i po akwizycji Diesse
przedstawiajg wykresy ponizej).

Inne _ Biochemia
' 18%

Biochemia

- Korzystajgc z wynegocjowanych praw, zamierzamy mozliwie szybko po tej samej cenie nabyc¢
pozostate 50 proc. akcji Diesse, aby w catosci konsolidowac zyski. Potencjat witoskiej spotki w ramach
Grupy PZ Cormay jest olbrzymi — méwi Prezes Tuora.

Liczne synergie obejmujg zaréwno optymalizacje kosztowg, w tym redukcje kosztéw finansowych
Diesse i optymalizacje podatkowa, jak roéwniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy
powiekszonej Grupy PZ Cormay. Synergie
sprzedazowe  dotyczg  zarowno  rynkow
geograficznych (Diesse ma silng pozycje we
Wioszech, Francji i innych krajach rozwinietych,
podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ Cormay
skupiata sie na krajach rozwijajgcych sie), jak i
rynkbw  produktowych (do hematologii i
biochemii dotgcza immunologia z analizatorem
Chorus o duzym potencjale rynkowym — na
zdjeciu obok, bakteriologia i ESR). Grupa PZ
Cormay nabyla nie tylko dostep do cennego
know-how w immunologii, ale réwniez do ponad
40 patentdw, doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie
nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwdrczych i cenionej ma $wiecie marki Diesse.
Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22 min euro (okoto 90 min zt), a wynik EBITDA — 5 min
euro (okoto 20 min zl). W ocenie Zarzadu PZ Cormay, rezultaty finansowe bedg rosngé¢ w istotny
sposéb juz od biezgcego roku.

- Najszybciej uwidocznig sie pozytywne efekty kosztowe. Nasza konserwatywna symulacja mowi tylko o
samych efektach synergii, bez rozwoju organicznego, nowych produktéw i akwizycji. W perspektywie
czterech lat symulacja ta szacuje roczny wzrost przychoddéw na 20 min euro i 6,5 mIn euro rocznie na
poziomie operacyjnym wyniku finansowego Grupy Orphée — wyjasnia Tomasz Tuora.

Wiecej informacji: Adrian Boczkowski, P&L, a.boczkowski@pandl.pl, M: 506 324 456
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Zgodnie z przyjetym podzialem kompetencji wewngtrz Grupy PZ Cormay, przejecia dokonata
szwajcarska spéika zalezna Orphée, przeprowadzajgc w tym celu z sukcesem w pazdzierniku 2012 r.
emisje akcji wartg 57,8 min zt (akcje notowane sg na rynku NewConnect). Do Grupy Orphée, na mocy
umowy o reorganizacji z pazdziernika 2012 r. w zamian za 3,4 min akcji trafig w tym roku wszystkie
inne spoiki zalezne PZ Cormay SA oraz zorganizowana cze$¢ mienia PZ Cormay SA w taki sposéb,
aby Grupa Orphée odpowiadata za produkcje i dystrybucje globalng, a PZ Cormay SA skupit sie na
dziatalnosci R&D, zarzadzaniu wlasnoscig intelektualng (patenty) i strategii, konsolidujgc zyski catej
Grupy. Po tej operacji PZ Cormay SA bedzie posiadat 13,4 min akcji Orphée (67 proc. kapitatu i
gtoséw).

- Zapewnilismy Grupie PZ Cormay i Orphée od 2013 roku kolejny skok skali dziatalnosci i potencjatu
wzrostu w przysziosci. Whasna spo6tka immunologiczna wraz z relacjami biznesowymi w Europie
Zachodniej zapewni réwniez lepsze przygotowanie na rynkowy sukces naszego innowacyjnego
analizatora BlueBox i rozwoj naszej platformy badars POCT. Prace z nig zwigzane trwajg zgodnie z
planami — moéwi Prezes Zarzgdu PZ Cormay SA.
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Grupa PZ Cormay

Lider bran zy diagnostyki in vitro (IVD) w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej, ktéry dziata obecnie juz
w skali globalnej. Gtéwne segmenty biznesowe to biochemia i hematologia, w ramach ktérych posiada portfolio
innowacyjnych analizatoréw oraz testéw diagnostycznych najwyzszej klasy. Grupa PZ Cormay oferuje swoje
produkty pod markami PZ Cormay, Orphée (Szwajcaria), Audit Diagnostics (Irlandia) oraz Diesse (Wiochy).
Innowacyjnos$¢ Grupy wspiera doswiadczony, miedzynarodowy zespot R&D.

PZ Cormay jest w trakcie komercjalizowania rewolucyj nej na skale $wiata technologii bada n
diagnostycznych , ktéra pozwoli z jednej kropli krwi, pobranej na przyktad z palca bez uzycia strzykawki
i probowki, wykonaé w kilkanascie minut petne spektrum testéw z doktadnoscig przewyzszajgcg aktualne
standardy. Urzgdzenia bedg niewielkich rozmiaréw, a koszty ich zakupu oraz obstugi znajdg sie na atrakcyjnym
poziomie. Dlatego Spétka oczekuje dynamicznego rozwoju globalnego sektora point-of-care testing (POCT), w tym
rynek badan wykonywanych bezposrednio w gabinetach lekarskich.

Wiecej informacji: Adrian Boczkowski, P&L, a.boczkowski@pandl.pl, M: 506 324 456



