REPERTORIUM A Nr 6043/2018

AKT NOTARIALNY

Dnia si6édmego sierpnia dwa tysiace osiemnastego roku (07.08.2018r.) Beata Otkata -
notariusz w Warszawie, w jej Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Luckiej 2/4/6
lokal 37, sporzadzila protokél Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki PZ CORMAY
Spoétka Akcyjna z siedziba w Lomiankach (adres: 05-092 Lomianki, ulica Wiosenna nr 22,
NIP 1181872269, REGON 140777556), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270105, zgodnie z
zalaczonym do niniejszego aktu notarialnego wydrukiem informacji odpowiadajacej odpisowi
aktualnemu z rejestru przedsiebiorcéow, pobranej na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy o

Krajowym Rejestrze Sadowym z dnia 7 sierpnia 2018 roku. —------===mmmmmmmmmmm oo

PROTOKOL
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§ 1. Walne Zgromadzenie, zwotane przez Zarzad spotki PZ CORMAY Spotka Akcyjna na
dzien dzisiejszy na godzine 10.00 (dziesiata) w tutejszej Kancelarii Notarialnej, otworzyt
Konrad Lapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej. ----------=======m oo oo

Konrad Lapinski zaproponowatl wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.
Zgloszono kandydature Marka Tatara. Innych kandydatur nie zgtoszono. -------------------——--

Konrad Lapinski zarzadzit glosowanie tajne nad nastepujaca uchwalg: ----------------——-

Uchwala nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
PZ CORMAY Spoélka Akcyjna z siedziba w Eomiankach
z dnia 7 sierpnia 2018 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoltki
pod firma PZ CORMAY S.A. w Lomiankach

§1
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

wybiera Marka Tatara na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. ---------
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Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjecia. —-------==-——mmmmmm e

Po przeprowadzeniu glosowania tajnego Konrad Lapinski stwierdzil, Zze oddano wazne glosy z
17.634.619 (siedemnascie milionéw szescset trzydziesci cztery tysiace szeScset dziewietnascie)
akcji, to jest z 22,84% (dwadzieScia dwa i osiemdziesiat cztery setne procenta) kapitatu
zaktadowego, oddano 17.634.619 (siedemnascie milionow szeScset trzydziesci cztery tysiace
szeSCset dziewietnascie) waznych gloséw, w tym za uchwatg oddano 17.634.619 (siedemnascie
milionéw szescset trzydziesci cztery tysiace szeScset dziewietnascie) glosow, przy braku glosow
przeciwko uchwale i braku gloséw wstrzymujacych, wobec czego uchwala zostala podjeta

i Marek Tatar zostal wybrany na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. --------------------

Marek Tatar przyjat wybor na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. ----------------

Marek Tatar zarzadzil sporzadzenie listy obecnosci, podpisal ja oraz stwierdzil, ze na
dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu, sposréd 77.205.008 (siedemdziesiat siedem milionéw
dwiescie piec¢ tysiecy osiem) akcji w Spélce, obecni sg akcjonariusze lub ich pelnomocnicy
reprezentujacy 17.634.619 (siedemnascie milionéw szescset trzydziesci cztery tysiace szesScset
dziewietnascie) akcji - 22,84% (dwadzieScia dwa i osiemdziesiat cztery setne procenta)
kapitalu zakladowego, dajacych 17.634.619 (siedemnascie milionow szeScéset trzydziesci
cztery tysiace szeSCset dziewietnascie) glosow na Walnym Zgromadzeniu, dzisiejsze Walne
Zgromadzenie zostalo zwolane przez Zarzad, na podstawie art. 399 § 1 w zwigzku z art. 402!
8§ 11 2 oraz 4022 kodeksu spotek handlowych, to jest poprzez ogloszenie dokonane w dniu 28
czerwca 2018 roku na stronie internetowej Spoétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania
informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
to jest poprzez publikacje raportu biezacego nr 21/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku. ------

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia oswiadczyl, Ze wobec powyzszego Walne

Zgromadzenie zwolane jest prawidlowo i jest zdolne do podejmowania uchwal w sprawach

objetych porzadkiem obrad. --------=--mmm oo
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia wyjasnit, ze zgodnie z art. 431 § 3a kodeksu
spotek handlowych oraz z art. 449 § 1 w zwiazku z art. 445 § 3 kodeksu spélek handlowych
uchwaty objete pkt 4, 5 i 6 ogloszonego porzadku obrad moga zosta¢ podjete bez zachowania
kworum wynikajacego odpowiednio z art. 431 § 3a kodeksu spotek handlowych oraz z art.
449 § 1 w zwiazku z art. 445 § 1 kodeksu spoélek handlowych, z uwagi na fakt, iz uchwaly te
byly objete porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 27

czerwca 2018 roku i nie mogly zostac¢ podjete w dniu 27 czerwca 2018 roku z uwagi na brak

WYMAZANEZO KWOTUITL, === === === mmmm oo e e e e e e e e



Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil glosowanie jawne nad uchwala o

nastepujace] treSCi—-———mmmm oo

Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
PZ CORMAY Spoélka Akcyjna z siedziba w Lomiankach
z dnia 7 sierpnia 2018 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
pod firma PZ CORMAY S.A. w Lomiankach
§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia przyja¢ porzadek obrad Zgromadzenia w

nastepujacym brzmieniu: ——-------mmm oo

1. Otwarcie Zgromadzenia i wybor Przewodniczacego Zgromadzenia. ---------------=--==-——=———-
2. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego

zdolnosci do podejmowania uchwal. ----------mmmm

3. Przyjecie porzadku obrad. ---------mmmmmm oo
4. Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje
akcji zwyklych na okaziciela serii M z wylaczeniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym akcji serii M oraz zmiany statutu Spoétki. --------------—-
5. Podjecie uchwaly w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do
objecia akcji serii N, z wylaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A. -
6. Podjecie uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spéiki z
wylaczeniem prawa poboru akcji serii N, zmiany statutu Spoétki, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru w stosunku do akcji serii N,
dematerializacji akcji serii N oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii
N do obrotu na rynku regulowanym, a takze w sprawie zmiany Uchwaly Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spoétki oraz kluczowych
pracownikow Spoétki na lata 2018-2020. --------mmmmmmm oo

7. Zamkniecie obrad. -------mmmmmm oo

Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjecia. —-------=--——mmmmmm e

W glosowaniu jawnym oddano wazne glosy z 17.634.619 (siedemnascie milionéw szeSéset

trzydziesci cztery tysiace szesScéset dziewietnascie) akcji, to jest z 22,84% (dwadzieScia dwa i
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osiemdziesiat cztery setne procenta) kapitatu zakladowego, oddano 17.634.619 (siedemnascie
milionéw szeSCset trzydziesci cztery tysiace szesScset dziewietnascie) waznych gloséw, w tym
za uchwata oddano 17.634.619 (siedemnascie milionéw szeSCset trzydziesci cztery tysiace

szeSéset dziewietnascie) gloséw, przy braku gloséw oddanych przeciwko i braku glosow

WStrZymujacyCh Si@. —---mmmmmmm oo

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala powyzsza zostala podjeta.-----

Ad 4 porzadku obrad: ----------——-m

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil glosowanie jawne nad uchwalg o

nastepujacej trescii-—---------mmmmmmmmm

Uchwala Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
PZ CORMAY Spoélka Akcyjna z siedziba w Lomiankach
z dnia 7 sierpnia 2018 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spélki poprzez emisje akcji zwyklych
na okaziciela serii M z wylaczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki, dematerializacji i ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym akcji serii M oraz zmiany statutu Spolki

Stosownie do art. 430 i nast. ustawy z dnia 15 wrzeSnia 2000 roku — Kodeks spoétek
handlowych oraz przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (,Ustawa o Obrocie”) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej’) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. (,Spo6lka”) postanawia: ----------===--mmommmmmmmmmm o

§1
1. Podwyzszyc¢ kapitat zakladowy Spotki z kwoty 77.205.008 (siedemdziesiat siedem
milionéw dwiescie piec tysiecy osiem) ztotych, o kwote nie mniejsza niz 1 (jeden) zloty i
nie wieksza niz 7.000.000 (siedem milionéw) zlotych, do kwoty nie mniejszej niz
77.205.009 (siedemdziesiat siedem milionéw dwiescie pie¢ tysiecy dziewieé) zlotych i nie
wiekszej niz 84.205.008 (osiemdziesiat cztery miliony dwiescie piec¢ tysiecy osiem) ztotych,
w drodze emisji nowych akcji zwyklych na okaziciela serii M w liczbie nie mniejszej niz 1
(jeden) i nie wiekszej niz 7.000.000 (siedem milionow) sztuk, o wartosci nominalnej 1,00
zl (jeden zloty) kazda akcja (zwanych dalej ,Akcjami Serii M”), o numerach od 1 (jeden)

do nie wiecej niz 7.000.000 (siedem milioNOw). ------mmmmmmmmm oo



Objecie Akcji Serii M nastapi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych przeprowadzonej w drodze oferty nie stanowiacej oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. ----------------—----————
Akcje Serii M zostana zaoferowane wybranym przez Zarzad zgodnie z ust.4-5 oznaczonym
inwestorom, w kazdym przypadku w liczbie nie wiekszej niz 149 inwestoréw (,Uprawnieni
INWeEStOrzZY”). —=mmmmmm oo oo e
Zarzad jest zobowiazany do zaoferowania w pierwszej kolejnosci Akcji Serii M
Uprawnionym Inwestorom, ktorzy nie p6zniej niz do 14 dni po dacie podjecia niniejszej
Uchwaly Walnego Zgromadzenia wylegitymujg sie posiadaniem co najmniej 0,5% udziatu
w kapitale zakladowym Spoétki w dacie podjecia niniejszej Uchwaly (,Data Prawa
Pierwszenstwa”) i wyraza takie zainteresowanie (,Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu
Akcji Serii M”). Prawo Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii M bedzie przystugiwac
wobec liczby Akcji Serii M rownej iloczynowi: (a) stosunku liczby akcji Spotki posiadanych
przez Uprawnionego Inwestora na Date Prawa Pierwszenstwa wskazanej w dokumencie
potwierdzajacym do liczby wszystkich istniejacych akcji Spotki w Dacie Prawa
Pierwszenstwa oraz (b) wskazanej w ust. 1 maksymalnej liczby Akcji Serii M, przy czym
w przypadku, gdy tak okreslona liczba Akcji Serii M (ww. iloczyn) nie bedzie liczba
calkowita, zostanie ona zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej. ----------------
Powyzsze nie ogranicza prawa Zarzadu do zaoferowania pozostalych nieobjetych w
wykonaniu Prawa Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii M wedlug wlasnego uznania
dowolnym inwestorom (w tym takze Uprawnionym Inwestorom z Prawem Pierwszenstwa
w Obejmowaniu Akcji Serii M), przy czym calkowita liczba inwestoréw, ktérym
zaoferowane zostana Akcje Serii M, nie moze by¢ wieksza niz 149. Zdanie poprzednie
stosuje sie rowniez do Akcji Serii M przypadajacych na akcjonariuszy Spoélki, ktorzy nie
spetnig warunkow okreslonych w ust. 4 zd. 1. ——--—-—mmmmmmmmmm oo
Akcje Serii M beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dalej: ,GPW”) i w zwiazku z powyzszym nie beda mialy formy dokumentu

(dematerializacja). -----=-----==mmmmm oo

Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji Akcji serii M w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2017 r poz. 1768 ze zm.) i zawarcie umowy o rejestracje Akcji serii

M w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow

WartoS§ciowych S.A —----mommmmmm oo
Akcje Serii M zostana pokryte wkladami pienieznymi. Wniesienie wkladu nastapi na
zasadach okreslonych w umowie (umowach) objecia Akcji Serii M. --------—-mmmcmmmcemme
Cena emisyjna Akcji Serii M zostanie ustalona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej,

przy czym nie moze ona by¢ nizsza niz 1 zt (jeden zloty) za kazda akcje. ----------------———-



10.

11.

12.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostanie dokonane w wysokosci odpowiadajacej
liczbie objetych Akcji Serii M. Zarzad Spoétki zlozy oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o wysokosci objetego kapitaltu zakladowego oraz o dookresleniu wysokosci
kapitalu zakladowego w Statucie przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zakladowego
do rejestru — zgodnie z art. 310 § 2 i 4 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek
handlowych. ------==--m oo
Akcje Serii M beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2018, tj. poczawszy od dnia 1 stycznia
2018 r., na réwni z pozostatymi akcjami Spotki. ---------—-mmmmmmmmo
Kazda umowa objecia Akcji Serii M powinna zostaé¢ zawarta nie pézniej niz w terminie 6

miesiecy od daty podjecia niniejszej uchwaly. ------------cmmmmmme e

§2
Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, w interesie Spoétki, uwzgledniajac
pisemna opinie Zarzadu wskazana w ust. 2 ponizej, wylacza sie w calosci prawo poboru
Akcji Serii M przyshugujace akcjonariuszom Spotki. ---------mmmmmmmmmmm
Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca wylaczenie prawa poboru Akcji Serii M
przystlugujacego akcjonariuszom oraz proponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej
Akcji Serii M zostata przedstawiona Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spéiki i

stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly. ------------commmcmmme e

8§83
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do wykonania wszelkich czynnoSci zwiazanych z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki lub potrzebnych w celu zaoferowania Akcji
Serii M, w szczeg6lnosci okresSlenia szczegolowych zasad oferowania, subskrypcji i

dystrybuciji Akcji Serii M. —-----mmm oo s

Zarzad Spotki moze odstapi¢ od wykonania niniejszej uchwaty, zawiesi¢ jej wykonanie,
odstapi¢ od przeprowadzenia oferty Akcji Serii M lub zawiesic jej przeprowadzenie w

kazdym czasie. ---------mmmmo e

Upowaznia sie Zarzad Spotki do: -------------mmmmmmmmm oo

a) zlozenia oSwiadczenia o wysokos$ci objetego kapitatu zgodnie z art. 310 § 2 Kodeksu
spotek handlowych w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spélek handlowych; -------------
b) zlozenia wniosku o rejestracje zmiany statutu Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym,

zgodnie z art. 431 § 4 Kodeksu spotek handlowych. --------------mmmmmmmmmm -

8§84

W zwiazku z 8§ 1-3 niniejszej uchwatly, dokonuje sie zmiany Statutu Spoéiki w ten sposoéb,
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»1. Kapitat zakladowy spétki wynosi nie mniej niz 77.205.009 (siedemdziesiqt siedem
milionéw dwiescie pieé tysiecy dziewied) zlotych oraz nie wiecej niz 84.205.008
(osiemdziesiat cztery miliony dwiescie pieé tysiecy osiem) zlotych i dzieli sie na nie mniej
niz 77.205.009 (siedemdziesiqt siedem milionéw dwiescie pieé¢ tysiecy dziewied) i nie
wiecej niz 84.205.008 (osiemdziesiqt cztery miliony dwieScie pieé tysiecy osiem) akcji o

wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.”; --------========—m—mmmmmmm

b) po ust. 2k w § 7 Statutu Spoéiki dodaje sie nowy ust. 21, ktéry otrzymuje nastepujace

DrZmienie: —-----mmm oo

»2l. Akcje serii M w liczbie nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 7.000.000 (siedem
milionéw) sztuk sq akcjami zwyktymi na okaziciela o numerach odpowiednio od 1 (jeden)

do nie wiecej niz 7.000.000 (siedem milionOw).”. --=--====mm=mmmmm oo

2. Tres¢ § 7 ust. 11 21 Statutu Spotki okresli Zarzad Spoétki na podstawie art. 310 § 2 Kodeksu
spotek handlowych w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych w zwiazku z
upowaznieniami zawartymi w niniejszej uchwale, w szczegélnosci w § 3 niniejszej uchwaly,
wraz ze ztozeniem oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego w zwiazku z emisja Akcji Serii M. ---------mmmmmmmmmm

3. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spotki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejsza uchwata. --------------------ommmmm -

8§85
Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjecia, przy czym skutek w postaci zmian statutu Spotki

nastepuje wraz z ich wpisem do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. -----

Zalacznik do Uchwaly nr 3

Opinia Zarzadu Spotki PZ CORMAY Spotka Akcyjna z siedziba w Lomiankach w
przedmiocie celowosci wylaczenia w caloSci prawa poboru akcji serii M Spoétki, a takze

uzasadniajaca sposob ustalenia ceny emisyjnej ww. akcji

W ocenie zarzadu (,Zarzad”) spoiki pod firma PZ CORMAY Spétka Akcyjna z siedziba w
Yomiankach (,Spé6tka”), istnieje potrzeba podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze
emisji nowych akcji, z wylaczeniem w calosci prawa poboru przystugujacego akcjonariuszom
Spotki, w celu zaoferowania akcji nowej emisji serii M Spolki (,Nowe Akcje”) w sposob nie
powodujacy obowiazku sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum

Informacyjnego. -----------mmmmm oo e



Zdaniem Zarzadu wylaczenie prawa poboru Nowych Akcji lezy w interesie Spotki. W ocenie
Zarzadu przy oczekiwanej wysokosci pozyskiwanych z emisji Srodkéw sporzadzenie takich
dokumentow nie jest racjonalne z uwagi na koszty i czas, jakich wymagaja ww. dokumenty,
wylaczenie prawa poboru jest natomiast konieczne, by emisja Nowych Akcji nie stanowita
oferty publicznej implikujacej sporzadzenie ww. dokumentow. Przy przeprowadzeniu emis;ji i
oferty Nowych Akcji w ramach tzw. private placement, tj. w sposéb nie stanowiacy oferty
publicznej, dla realizacji ww. emisji i oferty nie jest wymagane sporzadzenie prospektu
emisyjnego ani memorandum informacyjnego. Ponadto, uwzgledniajac proponowana liczbe
Nowych Akgcji, liczbe akcji Spotki znajdujacych sie juz w obrocie na rynku regulowanym, jak
réwniez podstawe dopuszczania akcji Spotki do tego obrotu w okresie ostatnich 12 miesiecy,
ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Nowych Akcji w proponowanej liczbie do obrotu
na rynku regulowanym (rynku rownoleglym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie)

zdaniem Zarzadu réwniez nie bedzie wymagalo sporzadzenia prospektu emisyjnego ani

memorandum INformacyjnego. —--------mmmmm o e
Uchwalenie przez Walne Zgromadzenie wylaczenia prawa poboru w odniesieniu do Nowych
Akcji pozwoli przeprowadzi¢ transakcje pozyskania przez Spotke srodkow pienieznych w
zamian za akcje Spotki bez koniecznosci sporzadzenia prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego, zatem w sposob optymalny kosztowo i czasowo. ----------------
Opisana powyzej konstrukcja emisji akcji pozwoli w ocenie Zarzadu osiggnac¢ zamierzony cel
w postaci odpowiedniego pozyskania finansowania w zwiazku z koniecznoscia kontynuowania
programu inwestycyjnego grupy kapitatowej Emitenta (,Grupa”), przede wszystkim w zakresie
dokonczenia projektow strategicznych, tj. wlasnych analizatorow biochemicznych i

hematologicznych. -------mmmmm oo

Ustalenie ceny emisyjnej Nowych Akcji (,Cena Emisyjna”) powinno w ocenie Zarzadu nastapic
na podstawie popytu na Nowe Akcje zgloszonego przez inwestorow. Powyzszy sposob ustalenia
Ceny Emisyjnej, uwzgledniajac wymog zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz minimalna wartosc
Ceny Emisyjnej okreslona w uchwale emisyjnej (wedtug przediozonego przez Zarzad projektu
uchwaly Walnego Zgromadzenia nakresli ona Zarzadowi ww. ograniczenia), umozliwi
pogodzenie intereséw zarowno dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oczekujacych, ze Cena
Emisyjna zostanie uksztaltowana na odpowiednio wysokim poziomie, jak i Spoétki
zainteresowanej pozyskaniem Srodkow pienieznych, a w zwiazku z tym ustaleniem Ceny

Emisyjnej na poziomie zapewniajacym odpowiednia liczbe objetych Nowych Akcji. -------------

Warszawa, 28 czerwca 2018 r. —-mmmmmmmm oo

W glosowaniu jawnym oddano wazne glosy z 17.634.619 (siedemnasScie milionow szeScset
trzydzieSci cztery tysiace szesSéset dziewietnascie) akcji, to jest z 22,84% (dwadzieScia dwa
i osiemdziesiat cztery setne procenta) kapitalu zakladowego, oddano 17.634.619

(siedemnascie milionow szescéset trzydzieSci cztery tysigce szeScéset dziewietnascie) waznych
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gloséw, w tym za uchwalg oddano 17.634.619 (siedemnascie milionéw szescset trzydziesSci

cztery tysiace szescCset dziewietnascie) glosow, przy braku glosé6w oddanych przeciwko i braku

glos6w WStrzymujacych Si€. —----=mmmmmmmmm oo

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwata powyzsza zostata podjeta. -----

Ad 5 porzadku obrad: -------------

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil glosowanie jawne nad uchwala o

nastepujace] treSCis—-———mmmmm oo

Uchwala Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
PZ CORMAY Spotka Akcyjna z siedziba w Lomiankach
z dnia 7 sierpnia 2018 roku
w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii N,

z wylaczeniem prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZ Cormay Spéltka Akcyjna (,Spédtka”) dzialajac na
podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art. 453 § 2 i § 3 kodeksu spoétek handlowych uchwala co

NASTEPUJE: —mmmm oo

§ 1. Emisja warrantéw subskrypcyjnych
1. W zwiazku z wdrozeniem Programu Motywacyjnego, ktorego zalozenia zostaly przyjete
uchwalg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2018 roku
W sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czlonkow Zarzadu Spoétki oraz
kluczowych pracownikow Spoétki (,Uchwala w sprawie Programu Motywacyjnego”,
»~Program Motywacyjny”) Spotka wyemituje nie wiecej niz 3.860.250 (trzy miliony osiemset
szeScdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A
(,Warranty”) z prawem do objecia nie wiecej niz 3.860.250 (trzy miliony osiemset
szeScdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela Spotki serii N o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda i tacznej wartoSci nominalnej nie wyzszej
niz 3.860.250 (trzy miliony osiemset szescdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) ztotych
(»Akcje serii N”). —--oommmmmm oo
2. Warranty emitowane beda w ramach kilku emisji, w latach 2019 - 2021. Warranty w

ramach poszczegélnych emisji oznaczane bedg Al, A2, A3, ------mmmmmmmmmmmmmm
3. Warranty zaoferowane zostana Uczestnikom Programu, ktérzy spelniaja warunki
okreslone w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego i nie utracili uprawnienia do
nabycia Warrantow, zgodnie z § 8 Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego.
Warranty zostana zaoferowane Uczestnikom Programu w terminie okreslonym

postanowieniami Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego. ----------------—--——ccmeeu—
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Emisja Warrantéw zostanie przeprowadzona poza oferta publiczna, o ktérej mowa w art.
3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych (Dz. U. 2018 poz. 512 ze zZm.). —------mmmmmmmm oo

§ 2. Wylaczenie prawa poboru Warrantow

Wylacza sie w caltosci prawo poboru Warrantéw przez dotychczasowych akcjonariuszy

Opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa
poboru w odniesieniu do Warrantow Spotki oraz w sprawie proponowanej ceny emisyjnej
Warrantéw Subskrypcyjnych stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly. ----------------——-—-

W zwiazku z wylaczeniem prawa poboru Warrantéw nie okresla sie dnia prawa poboru.

§ 3. Osoby Uprawnione do objecia Warrantéw subskrypcyjnych

Warranty moga by¢ obejmowane wylacznie przez Uczestnikow Programu, wskazanych

postanowieniami Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego, ktérzy spelniaja warunki

okreslone w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego oraz nie utracili uprawnienia do

nabycia Warran oW, —----mm oo o oo e

A e

§ 4. Cena emisyjna

Warranty emitowane sa nieodplatnie na warunkach i w celu realizacji Programu

MOty WA CY I 0. == m = oo m oo oo oo e e
Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji serii N obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z

Warrantu bedzie rowna 1,00 zt (jeden zloty). ----------------mmmmmmmmm

§ 5. Charakterystyka
Warranty emitowane sa w formie materialnej. ----------==-——mmmmmmmmmmmm
Imienne Warranty nie podlegaja zamianie na warranty subskrypcyjne na okaziciela. ----
Warranty moga by¢ zbywane w drodze czynnosci prawnej wylacznie na rzecz Spotki. ----

Warranty podlegaja dziedziczeniu. ---------===-----mmmmmmmmm

Warranty zostana zdeponowane w Spétce. -----------------mmmmmmmmm
Zarzad Spo6tki prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantow, w ktorym bedzie sie ewidencjonowac

wyemitowane Warranty oraz osoby Uprawnione z Warrantow. --------------=-—--momcmmeeo-

§ 6. Prawo do objecia Akcji serii N
Kazdy Warrant bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) Akcji serii N. ---------—--mcmmmmcmmev
Uprawnienie do objecia Akcji serii N za dany Rok Realizacji Programu bedzie moglo zostac

zrealizowane przez uprawnionego Uczestnika Programu od dnia objecia Warrantow
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Subskrypcyjnych przez Uczestnika Programu do ostatecznego terminu objecia Akcji w
drodze wykonania praw z Warrantu Subskrypcyjnego uplywajacego 31 grudnia 2021 r.
3. Prawo do objecia Akcji serii N moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w art. 451
kodeksu spélek handlowych, tj. w drodze pisemnych oswiadczen skladanych na
formularzach przygotowanych przez Spotke. -----------—mmmmmmmmm o
4. Warrant ulega samoistnemu umorzeniu z chwila wykonania prawa do objecia Akcji serii
N, bezskutecznego uptywu terminu do objecia Akcji serii N badz wygasniecia prawa do
objecia Akcji serii N i braku zwrotnego przeniesienia Warrantu na Spélke, zgodnie z

postanowieniami Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego. ----------------—-———comme—

§ 7. Upowaznienia i zobowiazania

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3 ponizej, upowaznia sie Zarzad do: -------------—-mmmmcmmmemmm -

1.1. wystawiania dokumentow Warrantéw i oznaczania ich odpowiednimi numerami

EMiSyjNymi i Seriami; —=---m-mmmmm oo

1.2. prowadzenia rejestru Warrantow; --------------------mmm
1.3. innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien wynikajacych z niniejszej

Uchwaly. —-mmmmmmm oo e

2. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rade Nadzorcza do reprezentowania Spoéiki
we wszelkich sprawach zwigzanych z realizacja uchwaly w zakresie, w jakim dotyczy ona
czlonkéw Zarzadu Spétki i w jakim laczy sie z wykonaniem przez osoby uprawnione
uchwaty, bedace czlonkami Zarzadu, uprawnien wynikajacych z niniejszej uchwaly, w

8zczegbInosci do: --—-----mmmmm

2.1. skierowania oferty objecia Warrantow do os6b wskazanych w § 3 niniejszej uchwaly;

2.2. przyjecia oswiadczenia o objeciu Warrantow. ----------------mmmmmmmmmm

3. Zarzad jest uprawniony do reprezentowania Spoétki we wszelkich sprawach zwigzanych z
realizacjg uchwaly w zakresie, w jakim dotyczy ona innych Uczestnikow niz cztonkowie

Zarzadu Spotki. Postanowienia ust. 2 powyzej stosuje sie odpowiednio. --------------------

§ 8. Postanowienia koficowe

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia. --------==----mmmmmmmmmmm oo

Zalacznik do Uchwaly nr 4

Opinia Zarzadu Spotki PZ CORMAY Spoétka Akcyjna z siedziba w Lomiankach w

zwiazku z emisja warrantow subskrypcyjnych serii A w sprawie pozbawienia
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dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A

i ustalenia ich ceny emisyjnej

Zarzad PZ Cormay SA (,Spotka”) rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecie m.in.
uchwaly w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A (,Warranty”), z prawem do
objecia akcji Spotki serii N (,Akcje serii N”), z wylaczeniem prawa poboru Warrantéw oraz
uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
serii N z wylaczeniem prawa poboru Akcji serii N oraz w sprawie zmian Statutu Spoétki. ------
Uchwala o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji
Serii N oraz uchwala w sprawie emisji Warrantéw, zgodnie z projektem, beda wylaczaé
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spélki prawo poboru Akcji Serii N i
Warrantéw. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz wylaczenie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do emisji Warrantéw jest zgodne z interesem Spétki. -------------
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Warrantéw lezy w interesie
Spotki i jest uzasadnione tym, ze Warranty beda emitowane w celu realizacji Programu
Motywacyjnego w Spoélce. W ocenie Zarzadu, Program Motywacyjny stanowi skuteczny
mechanizm realizacji polityki dlugotrwalego rozwoju Spoétki. Jego wdrozenie i wykonanie
powinno przyczynic sie do wzrostu wartosci Spétki dzieki dostarczeniu dodatkowej motywacji
dla czlonkéw Zarzadu Spoétki i kluczowych menedzeréw do zwiekszenia efektywnosci i
rentownosci dzialania Spoétki, co bedzie pozytywnie wplywacé na wzrost wartosci Spotki a tym
samym realizowa¢ interes jej akcjonariuszy. W celu realizacji w Spoélce Programu
Motywacyjnego planowane jest wykorzystanie konstrukcji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego (art. 448 —454 ksh), w ramach ktérego moze nastapi¢ przyznanie akcji
nowej emisji wylacznie osobom uprawnionym z Warrantow. Celem emisji Warrantow jest

umozliwienie osobom uprawnionym w ramach Programu Motywacyjnego objecia Akcji serii N.

Zgodnie z planowanymi zasadami Programu Warranty maja by¢ emitowane nieodptatnie Cele
Programu zostana zrealizowane, jezeli Warranty subskrypcyjne beda emitowane nieodptatnie.
Z kolei Akcje Serii N beda obejmowane w wykonaniu praw z Warrantéw, po cenie emisyjnej
rownej wartosci nominalnej Akcji serii N tj. 1 zt (jeden zloty) za akcje. Powyzsze ustalenia maja
pozytywnie wplynac na zainteresowanie Uczestnikow Programu wspieraniem wzrostu kursu
akcji Spotki, w tym poprzez realizacje celow jakoSciowych wyznaczanych w ramach Programu,
majacych pozytywny wplyw na warto§¢ Spoélki i wzrost wartosci akcji wszystkich

ARCIONATIUSZY . —m oo m oo

Warszawa, 28 czerwca 2018 I, —-mmmmmmmmm oo

W glosowaniu jawnym oddano wazne glosy z 17.634.619 (siedemnascie milionoéw szeScset
trzydziesci cztery tysiace szeSéset dziewietnascie) akcji, to jest z 22,84% (dwadzieScia dwa i
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osiemdziesiat cztery setne procenta) kapitatu zakladowego, oddano 17.634.619 (siedemnascie
milionéw szeSCset trzydziesci cztery tysiace szesScset dziewietnascie) waznych gloséw, w tym
za uchwata oddano 17.634.619 (siedemnascie milionéw szeSCset trzydziesci cztery tysiace

szeSéset dziewietnascie) gloséw, przy braku gloséw oddanych przeciwko i braku glosow

WStrZymujacyCh Si@. —---mmmmmmm oo

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala powyzsza zostala podjeta.-----

Ad 6 porzadku obrad: -------------

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadzil glosowanie jawne nad uchwalg o

nastepujacej trescii----------=-m-mmmmmmmm

Uchwala Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
PZ CORMAY Spotka Akcyjna z siedziba w Lomiankach
z dnia 7 sierpnia 2018 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoélki z wylaczeniem
prawa poboru akcji serii N, zmiany statutu Spotki, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w calosSci prawa poboru w stosunku do akcji serii N, dematerializacji
akcji serii N oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii N do obrotu
na rynku regulowanym, a takze w sprawie zmiany Uchwaly Nr 20 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spé6lki z dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie przyjecia
programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spotki oraz kluczowych pracownikow
Spotki na lata 2018-2020

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZ Cormay Spélka Akcyjna (,Spétka”) dzialajac na
podstawie art. 430 § 1, art. 448 1 449 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (,k.s.h.”), uchwala, co

NASTEPUJE: oo oo

I. WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO
W zwiazku z emisja przez Spoélke warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
obejmowania akcji Spoéiki serii N na podstawie uchwaly nr 4 z dnia 7 sierpnia 2018 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A (,Warranty”) z prawem do objecia akcji serii N (,Akcje serii N”) z wylaczeniem prawa

poboru Warrantéw serii A (,Uchwala w sprawie emisji warrantéw”), uchwala sie, co

NASEEPU € = m oo

§ 1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
1. Podwyzsza sie warunkowo kapital zakladowy Spoétki o kwote nie wieksza niz 3.860.250
(trzy miliony osiemset szescdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) zlotych, w drodze emisji
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nie wiecej niz 3.860.250 (trzy miliony osiemset szeS§c¢dziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat)
akcji zwyklych na okaziciela Spoétki serii N o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty)
kazda i lacznej wartoSci nominalnej nie wyzszej niz 3.860.250 (trzy miliony osiemset
szeScdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) ztotych. ----------—-——-mmmmmmmmmm
Podwyzszenie kapitalu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywane z tym
zastrzezeniem, ze uprawnieni, ktéorym przyznano prawo do objecia Akcji serii N, wykonaja
je na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, uchwale w sprawie Programu
Motywacyjnego oraz Uchwale w sprawie emisji warrantow, w trybie art. 448-452 k.s.h. -
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonywane jest w ramach realizacji
Programu Motywacyjnego, o ktérym mowa w uchwale nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoéiki z dnia 27 czerwca 2018 roku w sprawie przyjecia programu

motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikéw Spotki

(,Program MotyWacCyjny”). —---------mmmm oo
Emisja Akcji serii N zostanie przeprowadzona poza oferta publiczna, o ktérej mowa w art.
3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2018 poz. 512 ze Zm.). ----mmmmmmmmm oo

§ 2. Cel podwyzszenia. Uzasadnienie
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki dokonuje sie w celu umozliwienia
uprawnionym posiadajacym Warranty wykonania praw do objecia nie wiecej 3.860.250
(trzy miliony osiemset szesScdziesiat tysiecy dwiesScie piecdziesiat) Akcji serii N. ----------—-
Zgodnie z art. 448 § 4 k.s.h. podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonane w celu
przyznania praw do objecia Akcji przez posiadaczy Warrantéw moze nastapi¢ wyltacznie
w trybie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego. Warunkowe podwyzszenie
kapitalu zakladowego dokonywane na mocy niniejszej Uchwaly umotywowane jest

umozliwieniem objecia Akcji przez posiadaczy Warrantéw. ------------=--mmmmmmmmmmmm -

§ 3. Termin wykonania praw objecia Akcji serii N
Obejmowanie Akcji serii N nastapi w trybie okreslonym w art. 451 k.s.h., tj. w drodze
pisemnych oswiadczen skladanych na formularzach przygotowanych przez Spoétke. -----
Kazdy Warrant uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji serii N. —-----mmmmmmmmmmmmmo
Wykonanie uprawnienia z Warrantu polega¢ bedzie na zlozeniu Spoélce oswiadczenia o
objeciu Akcji serii N. W terminie jednego miesiaca od zlozenia przez Uczestnika Programu
skutecznego oswiadczenia o wykonaniu prawa z Warrantu Subskrypcyjnego oraz
oplaceniu Akcji serii N Spotka wyda Akcje serii N. Z chwila wydania Akcji serii N nastepuje
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki. --------=mmmmmmmmmm
Termin wykonania wynikajacych z Warrantow praw objecia Akcji serii N uptywa 31

grudnia 202 1 I, —--mmmmm oo e



§ 4. Osoby uprawnione do objecia Akcji serii N
Akcje serii N moga by¢ obejmowane wylacznie przez Uczestnikéw Programu (lub ich
spadkobiercéw) posiadajacych wazne Warranty Subskrypcyjne uprawnionych na podstawie
uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia 27 czerwca 2018 roku w
sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych
pracownikow Spoétki na lata 2018-2020. —--—-mmmmmmm o m o

§ 5. Cena emisyjna Akcji serii N
1. Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji serii N obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z
Warrantu Subskrypcyjnego bedzie réwna kwocie 1,00 z (jeden zloty). -------------------——-
2. Akcje serii N pokryte beda przez osoby wskazane w § 4 Uchwaly wytacznie wkladami

pienieznymi, najp6zniej w chwili objecia Akcji serii N. ----------—cmmmmmmmmmm e

§ 6. Dywidenda

1. Akcje serii N uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych
warunkach: —-----mmmmm s
1.1. w przypadku, gdy Akcje serii N zostana wydane przez Spotke w okresie od poczatku
roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 k.s.h. wlacznie,

akcje te uczestnicza w zysku od pierwszego dnia stycznia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlto do ich wydania; ----------------

1.2. w przypadku, gdy Akcje serii N zostana wydane przez Spolke w okresie po dniu
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 k.s.h. do konica roku obrotowego akcje

takie uczestniczg w zysku poczawszy od pierwszego dnia stycznia roku obrotowego,

w ktorym zostaly wydane. ——-----mmmm oo

2. W przypadku Akcji serii N zdematerializowanych, przez ,wydanie akcji”, o ktérym mowa
w ust. 1, rozumie sie¢ zapisanie Akcji serii N na rachunku papieréow wartosciowych

Akcjonariusza. ---------mmmmm oo

§ 7. Wylaczenie prawa poboru
1. Wylacza sie w caloSci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w stosunku
do Akgcji serii N. ——-—-mmrmmmm e

2. Wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w stosunku do Akcji
serii N jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki, co szczegélowo
uzasadnia Opinia Zarzadu w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy spotki
prawa poboru w odniesieniu do akcji Spétki serii N oraz w sprawie proponowanej ceny

emisyjnej Akcji serii N stanowiaca zatacznik do niniejszej uchwaty. --------------cceee-
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3. W zwigzku z pozbawieniem dotychczasowych Akcjonariuszy w calosci prawa poboru akcji

serii N, nie okresla sie dnia prawa poboru. -------=---mmmmmmmm

§ 8. Dematerializacja Akcji serii N
1. Akcje serii N beda przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym — Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. W zwiazku z
powyzszym dzialajac na podstawie: (i) art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2018 r., poz. 512,
ze zm.), (ii) art. S ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie

instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r., poz. 1768 ze zm.) Walne Zgromadzenie

Spotki wyraza zgode na: —----mmmmmmm oo
1.1. ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii N do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, ------------mmmmmmmmmm oo

1.2. dokonanie dematerializacji Akcji serii N w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r poz. 1768 ze
zm.) i zawarcie umowy o rejestracje Akcji serii N w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. --------———--o————

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do: -----------—-mmmmmmmmmmmm
2.1. podjecia wszelkich niezbednych dzialan majacych na celu dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji serii N do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zlozenia
wszelkich wnioskéw, dokumentéw lub zawiadomien do Komisji Nadzoru
Finansowego i Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz dokonania
innych odpowiednich czynnosSci w powyzszym celu, ---------------==---mmmmmmmmmmmm -
2.2. podjecia wszelkich innych niezbednych dzialan majacych na celu dokonanie
dematerializacji Akcji serii N, w tym w szczegélnosci do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji serii N w

depozycie papierow wartoSciowych. ------------mmmmmmmm

II. ZMIANA STATUTU SPOLKI
§ 9. Zmiana Statutu
W zwiazku z dokonanym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Sp6tki dokonuje

sie nastepujacej zmiany w Statucie Spotki: ------------mmmmmmm

w § 8 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie: -----------mmmmm o
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»sNa podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia 7 sierpnia 2018
r. kapital zakladowy zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 3.860.250 (trzy
miliony osiemset szescdziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) zlotych poprzez emisje nie wiecej
niz 3.860.250 (trzy miliony osiemset szeS¢édziesiat tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela Spétki serii N, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda i tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 3.860.250 (trzy miliony osiemset szescdziesiat tysiecy dwiescie
piecdziesiat) zlotych. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spéilki dokonane
zostalo w celu przyznania praw do objecia akcji serii N przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 sierpnia 2018 r. w sprawie emisji warrantéw

subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii N z wylaczeniem prawa poboru

warrantow subskrypcyjnych serii A.” —----mmmmmmm oo

III. ZMIANA UCHWALY NR 20 ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI Z
DNIA 27 CZERWCA 2018 R.

§ 10. Zmiana uchwaly
W zwiagzku z brakiem uchwalenia warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki
przez Walne Zgromadzenie w dniu 27 czerwca 2018 roku dokonuje sie nastepujacej zmiany w
Uchwale Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2018 roku w
sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla czltonkéw Zarzadu Spoétki oraz kluczowych

pracownikow Spoéltki na lata 2018-2020: ----------mmmmmmmm oo
w § 1 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie: -------------------mmmmmmm
Podstawa emisji akcji Spotki oraz warrantow subskrypcyjnych bedzie warunkowe

podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz emisja warrantow subskrypcyjnych dokonane

uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 7 sierpnia 2018 roku. -----

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 11. Upowaznienia i zobowiazania
1. Zarzad Spolki jest upowazniony do okresSlenia szczegbélowych zasad przyjmowania

osSwiadczen o objeciu Akcji serii N, w tym w szczegélnosci miejsc i dat skladania

przedmiotowych oSwiadCzen. -—---------mmmmmmm oo
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2. Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rade Nadzorcza do reprezentowania Spoéiki
we wszelkich sprawach zwiazanych z realizacja niniejszej uchwaly w zakresie, w jakim
dotyczy ona czlonkéw Zarzadu Spoétki i w jakim lgczy sie z wykonaniem przez osoby
uprawnione wskazane w § 4 uchwaly, bedace czlonkami Zarzadu, uprawnien

wynikajacych z niniejszej uchwaly, w szczegélnosci do przyjecia oswiadczenia o objeciu

3.1. zgloszenia warunkowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego do sadu rejestrowego
w trybie art. 450 K.8.h., ~=mmmmm e

3.2. zglaszania do sadu rejestrowego danych wymaganych przez art. 452 k.s.h., ---------
3.3. podjecia wszelkich innych czynnos$ci niezbednych do wykonania postanowien
wynikajacych z niniejszej uchwatly, ----------mmmmmmmmmm

3.4. dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych zmierzajacych do
zarejestrowania niniejszej uchwaly, w tym w szczegolnosci do zgloszenia zmiany
Statutu Spoétki do rejestru przedsiebiorCOW. —-------=-mmmmmmm o

4. Na podstawie art. 430 § 5 k.s.h. upowaznia sie Rade Nadzorcza Spétki do ustalenia tekstu

jednolitego zmienionego Statutu Spotki uwzgledniajacego zmiany dokonane na podstawie

niniejszej uchwaly. --------mmmmmmmm

§ 12. Postanowienia koicowe

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg podjecia. —-------==-——mmmmmm e

Zalacznik do Uchwaly nr 5

Opinia Zarzadu Spotki PZ CORMAY Spotka Akcyjna z siedziba w Lomiankach
opracowana w zwiazku z emisja akcji zwyklych na okaziciela serii N, w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyklych na

okaziciela serii N oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyklych na okaziciela serii N

Zarzad PZ Cormay SA (,Spotka”) rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecie m.in.
uchwatly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w srodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii N (,Akcje serii N”), z wylaczeniem prawa poboru Akcji serii
N oraz w sprawie zmian Statutu Spoétki. -------—--mmmmrm
Uchwala o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji Akcji
Serii N, zgodnie z projektem, bedzie wylaczaé przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki prawo poboru Akgcji serii N. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, iz wylaczenie prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do emisji Akcji serii N jest zgodne z

interesem Spotki. ---------mmmmm s
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Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki prawa poboru Akcji serii N lezy w
interesie Spétki i jest uzasadnione tym, ze Akcje serii N beda emitowane w celu realizacji
Programu Motywacyjnego w Spoélce. W ocenie Zarzadu, Program Motywacyjny stanowi
skuteczny mechanizm realizacji polityki dlugotrwalego rozwoju Spoétki. Jego wdrozenie i
wykonanie powinno przyczyni¢ sie do wzrostu wartosci Spotki dzieki dostarczeniu dodatkowej
motywacji dla cztonkéw Zarzadu Spotki i kluczowych menedzeréw do zwiekszenia
efektywnos$ci i rentownosci dziatania Spotki, co bedzie pozytywnie wplywaé na wzrost wartosci
Spoélki a tym samym realizowac interes jej akcjonariuszy. W celu realizacji w Spétce Programu
Motywacyjnego planowane jest wykorzystanie konstrukcji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakltadowego (art. 448 — 454 ksh), w ramach ktorego moze nastapi¢ przyznanie akcji
nowej emisji wylacznie osobom uprawnionym z Warrantéw. Celem emisji Warrantow i emisji

Akcji serii N jest umozliwienie osobom uprawnionym w ramach Programu Motywacyjnego do

objecia Akcji serii N. —---mmmmm oo
Zgodnie z planowanymi zasadami Programu Motywacyjnego Akcje serii N maja by¢ emitowane
w wykonaniu praw z Warrantéw, po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Akcji serii N
tj. 1 zt (jeden zloty) za akcje. Powyzsze ustalenia majg pozytywnie wplynac na zainteresowanie
Uczestnikow wspieraniem wzrostu kursu akcji Spétki, w tym poprzez realizacje celow
jakosciowych wyznaczanych w ramach Programu, majacych pozytywny wplyw na wartosé

Spolki i wzrost wartosci akcji wszystkich Akcjonariuszy. ------------===mmmmmmmmm oo

Warszawa, 28 czerwca 2018 1. —-------mmmmmmmmmm o

W glosowaniu jawnym oddano wazne glosy z 17.634.619 (siedemnascie milionow szeScset
trzydziesSci cztery tysiace szesSéset dziewietnascie) akcji, to jest z 22,84% (dwadzieScia dwa i
osiemdziesiat cztery setne procenta) kapitatu zakladowego, oddano 17.634.619 (siedemnascie
milionéw szesSCset trzydziesci cztery tysiace szesSc¢set dziewietnascie) waznych gloséw, w tym
za uchwata oddano 17.634.619 (siedemnascie milionéw szeScset trzydziesci cztery tysiace
szeSCset dziewietnasScie) gloséw, przy braku gloséw oddanych przeciwko i braku glosow

wstrzymujacych sie. -----------mmmm e

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzit, Ze uchwala powyzsza zostata podjeta. -----

Ad 7 porzadku obrad: ------------ oo

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zamknatl obrady

Walnego Zgromadzenia. -----------=m-mmmmmmmm oo

Do protokolu zataczono liste obecnosci. ------------=-mmmmmmmm o

§ 2. Tozsamo$¢ Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia Marka Tatara, syna

_, wedlug oswiadczenia zamieszkalego w _ przy ulicy
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r, notariusz stwierdzila na podstawie okazanego dowodu osobistego
, waznego do dnia _ TOKUL - mm oo
Marek Tatar zapewnia, ze nie zachodza przestanki uniewaznienia jego dowodu
osobistego okreslone w art. 46, 50, 52 i 89 ustawy z dnia 6 sierpnia 2010 roku o dowodach
osobistych (tekst jednolity Dz.U. z 2017 roku, poz. 1464 ze zmianami). -----------=-----——=--————-
§ 3. Koszty tego aktu ponosi PZ CORMAY Spétka Akcyjna.--------------mmmmmmmmmmme

§ 4. Wypisy tego aktu nalezy wydawac Spoélce oraz Akcjonariuszom w dowolnej liczbie.-

§ 5. Pobrano: —————————— =

- podatek od czynnosci cywilnoprawnych - na podstawie art. 7 ust. 1 pkt. 9 ustawy z dnia 9
wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2017
roku, poz. 1150) wedtug stawki 0,5 % - po odliczeniu od podstawy opodatkowania kwoty
zl, zgodnie z art. 6 ust. 8 pkt 1, 2i 3 ustawy ...cooevvvveniiiininininenn.. - zt

- taksa notarialna - na podstawie § 9 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia
28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst jednolity
Dz.U. 2018 I., POZ. 272) .irniiiiiiiiiiiiie ittt zt

- podatek od towaréw i ustug - na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towarow i ustug (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r., poz. 1221 ze zmianami) wedlug
STAWKL 230 ettt e - zt

racznic: [N -+ (N I I I IO I N -

Akt ten zostal odczytany, przyjety i podpisany. -------------==-mmmmmmmm oo

Na oryginale

wlasSciwe podpisy Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia i notariusza
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