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Sprawozdanie Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami art. 382 §3 Kodeksu spétek handlowych
oraz z zasadami tadu korporacyjnego przyjetymi do stosowania przez spotke PZ CORMAY
S.A. zawiera:

I. Oceng jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY w 2011 .

I1. Ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok 2011,

I11. Oceng wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2011;

IV. Ocen¢ sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglgdnieniem systemu kontroli
wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem w 2011r.;

V. Oceng pracy Rady Nadzorczej] PZ CORMAY S.A. w2011 r

I. Ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2011 rok.

Zgodnie z postanowieniami art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, Rada Nadzorcza
dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2010 rok obejmujacego:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktory po stronie aktywow oraz pasywow
wykazuje sume 121.508 tys. ztotych.

3) rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 4.873 tys. ztotych.

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .
wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 32.419 tys. ztotych.

5) rachunek przeptywoéw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy wzrost stanu srodkdéw pienigznych o kwote 5.568 tys. ztotych.

6) dodatkowe informacje i1 objasnienia, w zakresie ich zgodnos$ci z ksiggami 1 dokumentami jak
I ze stanem faktycznym,

oraz dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok obejmujacego:



1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktory po stronie aktywow
oraz pasywow wykazuje sume¢ 159.660 tys. zt.

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
r. wykazujacy zysk netto w kwocie 14.008 zt.

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwotg 40.913 tys. zt.

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. wykazujgcy wzrost stanu srodkoéw pieni¢znych o kwote 5.980 tys. z1.

6) dodatkowe informacje i objasnienia, w zakresie ich zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami
jak i ze stanem faktycznym.

Badanie sprawozdan finansowych za 2011 rok Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu
powierzyla biegtemu rewidentowi - firmie DORADCA Zesp6l Doradcow Finansowo-
Ksiggowych spotka z o.0. z siedzibg w Lublinie, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232. Wyniki badania zawarte s3 w opinii 1
raporcie bieglego rewidenta. Wydana przez bieglego opinia i raport nie zawierajg zastrzezen
do sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. i Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Opinia 1 raport bieglego rewidenta z przebiegu 1 wynikow badania zalagczone sa do
dokumentow bilansowych za 2011 r. sktadanych przez Spolke¢ do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na podstawie raportu i opinii bieglego rewidenta obejmujacych pelne wyniki z badania
jednostkowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r., Rada Nadzorcza
stwierdza, ze:

a) badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w sposob rzetelny 1 jasny przedstawiaja wszelkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 r.,
jak tez ich wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku;

b) badane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, a skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi  z Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowos$ci, Migedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych;

c) badane jednostkowe sprawozdanie finansowe 1 skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sg zgodne co do formy i treSci z obowigzujagCymi  przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu Spotki;



d) badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za roéwnorzedne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku Nr 33, poz. 259).

Biorac pod uwage powyzsza opini¢ bieglego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za 2011 rok i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o0 zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego PZ
CORMAY S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY za rok obrotowy 2011.

II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PZ CORMAY S.A. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PZ CORMAY
za 2011 rok.

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowiazki, Uchwata nr 1/RN/2011, podjeta na
posiedzeniu w dniu 27 kwietnia 2011 r., wybrata firm¢ Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Katowicach, jako firm¢ audytorska do przeprowadzenia przegladu polrocznych
sprawozdan finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego Spoéiki i Grupy Kapitalowe;j
sporzadzonych za okres od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Do badania sprawozdan
finansowych (jednostkowego i1 skonsolidowanego)Spoéiki 1 Grupy Kapitatowej za okres od
01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2011r Rada Nadzorcza Uchwatg Nr 2/RN/2011 podje¢ta
na posiedzeniu w dniu 27 kwietnia 2011 roku wybrata firm¢ DORADCA Zesp6t Doradcow
Finansowo-Ksiegowych spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Lublinie.
Whyniki tych badan stanowily dla Rady Nadzorczej w aktualnym jej skladzie podstawe
oceny sprawozdan z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatlowej. W oparciu o raport i opini¢
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki
za 2011r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za 2011r.
odzwierciedlaja dziatalnos¢ Spotki 1 Grupy Kapitatowej oraz prezentuja dane zgodne ze stanem
faktycznym na dzien 31 grudnia 2011 r.

Bioragc pod uwage opini¢ bieglego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. za 2011 r. oraz sprawozdanie Zarzadu
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej PZ CORMAY za 2011 r. i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzenie w/w sprawozdan.

Biorac pod uwage informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spoétki za rok 2011,
Rada Nadzorcza Spoétki wnioskuje do WZA o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu PZ
CORMAY S.A. z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2011 roku.



1. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego sposobu podzialu zysku netto
za 2011r.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskiem Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za 2011r.
Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacy
przekazania w cato$ci na kapitat zapasowy Spotki zysku w wysokosci 4.873 tys. zlotych.

IV. Ocena sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglednieniem systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

Na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statut Spotki w roku obrotowym
2011 Rada Nadzorcza petnita staly nadzor nad dzialalnoscig Spotki poprzez:

1. analizowanie materiatow otrzymywanych od Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej,

2. uzyskiwanie informacji 1 szczegblowych wyjasnien od czltonkéw Zarzadu i innych
pracownikow w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej,

3. dziatania bieglego rewidenta, ktory dokonywal przegladu i badania dokumentacji
finansowo- ksiegowej oraz sporzadzanych na jej podstawie sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad wykonaniem przyjetych planow, na biezaco
dokonywata oceny osigganych wynikow finansowych Spoétki oraz pracy Zarzadu min.
poprzez analiz¢ 1 oceng:

1. poziomu przychodéw ze sprzedazy, przychoddéw operacyjnych i finansowych,
2. poziomu ponoszonych kosztow,
3. ksztaltowaniu si¢ wyniku operacyjnego, wyniku brutto i netto, gospodarki zapasami,

4. gospodarki $rodkami finansowymi, stanem naleznosci 1 zobowigzan, ptynnosci
finansowej Spoiki,

5. rentownosci sprzedazy.

Podsumowujac rok 2011, Rada Nadzorcza akceptuje dziatania Zarzadu ukierunkowane na
rozw6] Spoéiki 1 Grupy Kapitatowej poprzez rozwdj grup wyrobow, dywersyfikacje oferty
produktow i towarow handlowych, rozw¢j produktow wysoko marzowych, pozyskanie
nowych kanatow dystrybucji 1 rynkow zbytu, umocnienie pozycji rynkowej spotek
zaleznych.
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Zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja Spotki i Grupy Kapitalowej nie stwarza zagrozen dla
dalszego rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej w 2012 roku i latach nastepnych. Skutecznosé
systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem Zarzad Spoiki stara si¢ zapewni¢ za
pomoca:

- podziatu kompetencji zwigzanych z podejmowaniem decyzji gospodarczych 1 ich
ewidencjonowaniem;

- ustalonego sposobu raportowania finansowego stosowanego przez Spotke;
- regularnej oceny dziatalnos$ci Spotki na podstawie raportow finansowych;
- weryfikacji sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Stosowany w Spoélce system kontroli wewngtrznej i system zarzadzania ryzykiem w przypadku
jego prawidlowego stosowania przez Zarzad Spotki w opinii  Rady Nadzorczej
pozwala na zidentyfikowanie problemu i podjecie wymaganych dziatan zapobiegawczych
badz tez minimalizujacych jego wptyw 1 skutki na dziatalnos¢ Spotki.

V. Informacja o pracach Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A.w 2011r.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie od 01 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza Spoéiki pracowata
w sktadzie:

1. Stefan Jackowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Ryszard Btazejewski — Cztonek Rady

3. Wtodzimierz Jaworski — Cztonek Rady

4. Pawel Nowak — Cztonek Rady

5. Maciej Wojtkowski — Cztonek Rady

W dniu 30 czerwca 2011 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki PZ CORMAY S.A.
na nowa 5-letnia kadencje wybrano nastgpujacych cztonkow Rady Nadzorczej Spotki PZ
CORMAY S.A.:

1. Stefan Jackowski

2. Ryszard Btazejewski
3. Wilodzimierz Jaworski
4. Pawel Nowak

5. Maciej Wojtkowski

Jeszcze tego samego dnia tj. 30 czerwca 2011 roku na posiedzeniu nowego sktadu Rady
Nadzorczej spotki PZ CORMAY S.A. na Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybrano
ponownie pana Stefana Jackowskiego a na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — pana
Ryszarda Btazejewskiego.



Glowne dzialania Rady Nadzorczej, ilos¢ posiedzen, liczba i tematyka podjetych
uchwal.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej, kierujac si¢ przy tym stusznym interesem Spotki i dobrem
jej Akcjonariuszy. Rada Nadzorcza nie tworzyta komitetow audytu i komitetow wynagrodzen.

W roku obrotowym 2011 Rada Nadzorcza odbyta 3 posiedzenia w dniach 27 kwietnia , 30
czerwca i 16 stycznia 2012 roku. Trzecie, podsumowujgce rok 2011 posiedzenie Rady
Nadzorczej bylo planowane na grudzien 2011 roku, lecz ze wzgledu na wyjazdy biznesowe
cztonkow Rady, odbyto si¢ dopiero w styczniu 2012 roku. Na posiedzeniach Rada Nadzorcza
podjeta 17 uchwat. Podjete przez Rade Nadzorczg uchwaty na dotyczyty:

Posiedzenie w dniu 27 kwietnia 2011 r. -

NR 1/RN/2011 - wyboru biegltego rewidenta do w celu przeprowadzenia przegladu
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spotki za 6 miesigcy roku
2010,

NR 2/RN/2011 - wyboru bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego skonsolidowanego i jednostkowego za rok obrotowy 2010,

NR 3/RN/2011 - sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spotki za 2010 rok,

NR 4/RN/2011 - oceny sprawozdania z dziatalnosci spotki PZ CORMAY S.A. i sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy od 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

NR 5/RN/2011 - oceny sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitalowej PZ CORMAY S.A. i
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej PZ CORMAY S.A. za okres sprawozdawczy od
01.01.2010 do 31.12.2010 .

NR 6/RN/2011 — podziatu zysku za 2010 rok
NR 7/RN/2011 — pokrycia straty za 2006 rok
NR 8/RN/2011 — uzupelnienia uchwaty nr 15 z dnia 22.12.2010 roku

NR 9/RN/2011 — wyrazenia zgody na nabycie udziatdéw w spotce zagranicznej

Rada Nadzorcza powotana na nowa kadencj¢ w dniu 30 czerwca 2011 podjeta nastepujace
uchwaty:

NR 1/RN/2011 - wybor Przewodniczacego Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. na nowa
kadencje,

NR 2/RN/2011 - wybor Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. na nowa
kadencje,



NR 3/RN/2011 - wybor Zarzadu Spotki PZ CORMAY S.A. na nowa kadencje,
NR 4/RN/2011 - przyznanie wynagrodzenia prezesowi Zarzadu

NR 5/RN/2011 - przyznanie wynagrodzenia wiceprezesowi Zarzadu,

NR 6/RN/2011 - ustalenie tekstu jednolitego Statutu spotki

Na posiedzeniu podsumowujacym rok 2011, ktére odbyto si¢ w 16 stycznia 2012 roku podjete
zostaty nastepujace uchwaty:

NR 1/RN/2012 — zgoda na zakup sp6iki zagranicznej

NR 2/RN/2012 — zgoda na zakup nie ruchomo$ci w Lomiankach



