SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ
PZ CORMAY S.A.
ZA 2008 ROK

Warszawa, czerwiec 2009 rok



Sprawozdanie Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami art. 382 §3 Kodeksu
spotek handlowych oraz przyjetymi przez spétke PZ CORMAY S.A. do stosowania,
zasadami tadu korporacyjnego zawiera:

I. Ocene jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY w
2008r.

Il. Ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za 2008r.;

[ll. Ocene wniosku Zarzagdu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2008;

IV. Ocene sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglednieniem systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem w 2008r;

V. Ocene pracy Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. w 2008 r.

I. Ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2008 rok.

Zgodnie z postanowieniami art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych, Rada
Nadzorcza dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2008
rok obejmujgcego:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie aktywow oraz
pasywow wykazuje sume 24 452 tys. ztotych.

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 1 316 tys. ztotych.

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31

grudnia 2008 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 5.873 tys. ztotych.

5) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r. wykazujgcy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 3.313 tys. ztotych.

6) dodatkowe informacje i objasnienia, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i

dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

oraz dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok
obejmujgcego:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2) skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktéry po stronie
aktywow oraz pasywow wykazuje sume 27.828 tys. zt.
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3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 r. wykazujgcy strate netto w kwocie 1.420 tys. zt.

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote
6.020 tys. zt.

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujgcy wzrost stanu Srodkow pienieznych o kwote 4.449
tys. zt.

6) dodatkowe informacje i objasnienia, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i

dokumentami jak i ze stanem faktycznym.

Badanie sprawozdan finansowych za 2008 rok Rada Nadzorcza na wniosek Zarzgdu
powierzyta biegtemu rewidentowi - firmie DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-
Ksiegowych spétka z o0.0. z siedzibg w Lublinie, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod poz. 232. Wyniki badania
zawarte sg w opinii i raporcie biegtego rewidenta. Wydana przez biegtego opinia i
raport nie zawierajg zastrzezen do sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. i
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Opinia i raport biegtego rewidenta z przebiegu i wynikdw badania zatgczone sg do
dokumentow bilansowych za 2008r. sktadanych przez Spotke do zatwierdzenia

przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

W oparciu o raport i opinie biegtego rewidenta obejmujgcych petne wyniki z badania
jednostkowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008r., Rada
Nadzorcza stwierdza, ze:

a. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w sposob rzetelny i jasny przedstawiajg wszelkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spoétki oraz Grupy Kapitatlowej na dzien 31
grudnia 2008 r., jak tez ich wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku;

b. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, a skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
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nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

c. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sg zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu Spofki;

d. badane jednostkowe sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnorzedne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

Biorac pod uwage powyzszg opinie bieglego rewidenta Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spofki
za 2008 rok i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie jednostkowego
sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok obrotowy 2008.

Il. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatlalnosci PZ CORMAY S.A. oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PZ CORMAY za 2008

rok.

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki, Uchwatg nr 1/RN/2008, podjetg na
posiedzeniu w dniu 10 wrzesnia 2008 r., wybrata firme Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach, jako firme audytorskg do przeprowadzenia przegladu pétrocznych
sprawozdan finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego Spdtki i Grupy
Kapitatowej sporzgdzonych za okres od 01 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.
Do badania sprawozda finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego) Spétki i
Grupy Kapitatowej za okres od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008r Rada
Nadzorcza Uchwatg Nr 2/RN/2009 podjetg na posiedzeniu w dniu 19 stycznia 2009
roku wybrata firme DORADCA Zespét Doradcow Finansowo-Ksiegowych spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie. Wyniki tych badan stanowity
dla Rady Nadzorczej w aktualnym jej sktadzie podstawe oceny sprawozdan z
dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej. W oparciu o raport i opinie biegtego rewidenta,

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za 2008r.
4



oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2008r.
odzwierciedlajg dziatalno$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej oraz prezentujg dane zgodne
ze stanem faktycznym na dzien 31 grudnia 2008r.

Biorgc pod uwage opinie biegtego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. za 2008 r. oraz sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za 2008 r. i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie w/w sprawozdan.

Biorgc pod uwage informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych Spotki za rok
2008, Rada Nadzorcza Spotki wnioskuje do WZA o udzielenie absolutorium cztonkom

Zarzgdu PZ CORMAY S.A. z wykonywania przez nich obowigzkow w 2008 roku.

lll. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego sposobu podziatu zysku netto za
2008r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto
za 2008r. Rada Nadzorcza popiera wniosek Zarzgdu do Walnego Zgromadzenia
dotyczacy przekazania w catosci na kapitat zapasowy Spotki zysku w wysokosci
1 315 875,66 ztotych.

IV. Ocena sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglednieniem systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

W roku obrotowym 2008 Rada Nadzorcza petnita stalty nadzér nad dziatalnoscig
Spétki w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statut Spotki poprzez:
1. analizowanie materiatow otrzymywanych od Zarzgdu na wniosek Rady Nadzorczej,
2. uzyskiwanie informaciji i szczegdétowych wyjasnien od cztonkéw Zarzgdu i innych
pracownikow w trakcie posiedzeh Rady Nadzorczej,

3. dziatania biegtego rewidenta, ktéry dokonywat przegladu i badania dokumentacji
finansowo- ksiegowej oraz sporzgdzanych na jej podstawie sprawozdan finansowych.
Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad wykonaniem przyjetych planéw, na
biezgco dokonywata oceny osigganych wynikow finansowych Spotki oraz pracy
Zarzadu min. poprzez analize i ocene:

1. poziomu przychodow ze sprzedazy, przychoddw operacyjnych i finansowych,

2. poziomu ponoszonych kosztow,

3. ksztattowaniu sie wyniku operacyjnego, wyniku brutto i netto, gospodarki zapasami,
4. gospodarki srodkami finansowymi, stanem naleznosci i zobowigzan, ptynnosci
finansowej Spotki,

5. rentownosci sprzedazy.



Podsumowujgc rok 2008, Rada Nadzorcza akceptuje dziatania Zarzadu
ukierunkowane na rozwoj Spoétki i Grupy Kapitatowej poprzez rozwéj grup wyrobow,
dywersyfikacje oferty produktow i towaréw handlowych, rozwdéj produktow wysoko
marzowych, pozyskanie nowych kanatow dystrybucji i rynkdw zbytu, umocnienie
pozycji rynkowej spotek zaleznych.

Zdaniem Rady Nadzorczej sytuacja Spoétki i Grupy Kapitatowej nie stwarza zagrozen
dla dalszego rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej w 2009 roku i latach nastepnych.
Skuteczno$é systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem Zarzad Spofki
stara sie zapewni¢ w oparciu o:

- podziat kompetencji zwigzanych z podejmowaniem decyzji gospodarczych i ich
ewidencjonowaniem;

- ustalony sposéb raportowania finansowego stosowanego przez Spotke;

- regularng ocene dziatalnosci Spotki w oparciu o raporty finansowe;

- weryfikacje sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznego biegtego rewidenta;
Stosowany w Spotce system kontroli wewnetrznej i system zarzgdzania ryzykiem w
przypadku jego prawidtowego stosowania przez Zarzgd Spotki w opinii Rady
Nadzorcze] pozwala na zidentyfikowanie problemu i podjecie wymaganych dziatan

zapobiegawczych bgdz tez minimalizujgcych jego wptyw i skutki na dziatalnos¢ Spofki.

V. Ocena pracy Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. w 2008r.

1. Sktad Rady Nadzorczej.

W okresie od 01 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. Rada Nadzorcza Spotki
pracowata w sktadzie:

1. Stefan Maria Jackowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Mark David Stepien — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

3. Rafat Gotebiewski — Cztonek Rady

4. Wtodzimierz Jaworski — Cztonek Rady

5. Pawetl Nowak — Cztonek Rady

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest
nastepujacy:

1. Stefan Maria Jackowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Mark David Stepien - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

3. Ryszard Btazejewski - Czlonek Rady

4. Wiodzimierz Jaworki — Cztonek Rady

5. Pawet Nowak — Cztonek Rady

6. Stanistaw Szczurek — Cztonek Rady



2. Gitéwne dzialania Rady Nadzorczej, iloS¢ posiedzen, liczba i tematyka
podjetych uchwat.

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spoétek handlowych, Statutu
Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej, kierujgc sie przy tym stusznym interesem
Spotki i dobrem jej Akcjonariuszy. Rada Nadzorcza nie tworzyta komitetow audytu i
komitetow wynagrodzen.

W roku obrotowym 2008 Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia i podjeta 7 uchwat.
Podjete przez Rade Nadzorczg uchwaty dotyczyty m.in. spraw:

- wyboru biegtego rewidenta,

- przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spofki i sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2007 roku,

- sposobu podziatu zysku spotki za rok 2007,

- przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok 2007,

- zatwierdzenia oceny sytuacji Spotki za rok 2007,

- wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia przeglgdu sprawozdania
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego PZ CORMAY S.A. za | pétrocze
2008 roku,

- zatwierdzenia budzetu na 2008 rok

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wykonane przez nig czynnosci w 2008 r. i stoi na
stanowisku, iz w sposob prawidtowy wykonata swoje obowigzki wynikajgce z
przepisdow Kodeksu spotek handlowych, innych przepiséw prawa oraz przyjetych

przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego.



