SPRAWOZDANIE
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ZA 2014 ROK
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami art. 382 §3 Kodeksu spétek handlowych
oraz z zasadami tadu korporacyjnego przyjetymi do stosowania przez spotke PZ CORMAY
S.A. zawiera:

I. Oceng jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY w 2014 r.

Il. Oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. i sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitalowej PZ CORMAY za rok 2014;

I11. Oceng wniosku Zarzadu w sprawie oraz pokrycia straty za rok 2014;

IV. Ocen¢ sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglgdnieniem systemu kontroli
wewnetrznej 1 systemu zarzadzania ryzykiem w 2014r.;

V. Oceng pracy Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. w 2014 r

I. Ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2014 rok.

Zgodnie z postanowieniami art. 382 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych, Rada Nadzorcza
dokonata oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rok obejmujacego:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktory po stronie aktywow oraz pasywow
wykazuje sume 129 184 tys. zlotych,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy
stratg W kwocie (-) 22 636 tys. ztotych.

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 22 918 tys. ztotych.

5) rachunek przeptywoéw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
wykazujgcy zmniejszenie $rodkéw pienieznych 0 kwote 3 544 tys. ztotych.

6) informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje.

oraz dokonala oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok obejmujacego:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego



2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej PZ CORMAY S.A.
(skonsolidowany bilans) sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., ktore po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume¢ 254 020 tys. zt.

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej PZ CORMAY
S.A. (skonsolidowany rachunek zyskow i strat) za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. wykazujace strate netto w wysokosci -49 296 tys. zi,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. wykazujagce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 25 960 tys. zi,

5. skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 r. wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkow pieni¢znych o kwote 643 tys. zi,

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdan finansowych za 2014 rok Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu
powierzyta biegtemu rewidentowi - firmie BTFG Audit Sp z 0.0., ul. Sniadeckich 17, 00-654
Warszawa wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 3105. Wyniki badania zawarte sg w opinii i raporcie bieglego rewidenta.

Opinia 1 raport bieglego rewidenta z przebiegu i wynikoOw badania zalaczone sg do
dokumentow bilansowych za 2014 r. sktadanych przez Spolk¢ do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na podstawie raportu i opinii bieglego rewidenta obejmujacych pelne wyniki z badania
jednostkowego  sprawozdania finansowego za 2014 r., Rada Nadzorcza stwierdza, ze
sprawozdanie:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej PZ CORMAY S.A. na 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

b) zostat sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisOw wykonawczych;

c)sprawozdanie jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Na podstawie raportu i opinii bieglego rewidenta obejmujacych pelne wyniki z badania
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PZ CORMAY S.A. za 2014 r., Rada
Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej badanej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. na dzien 31 grudnia
2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,
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c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Biorgc pod uwage powyzsze opinie wraz z uwagami i zastrzezeniami zglaszanymi przez
biegltego rewidenta, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A, za 2014 rok i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY
S.A. 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PZ CORMAY za
rok obrotowy 2014.

II. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci PZ CORMAY S.A. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej PZ CORMAY
za 2014 rok.

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki, Uchwalg nr 10/RN/2014, podj¢ta na
posiedzeniu w dniu 16 pazdziernika 2014 r., wybrata firm¢ BTFG Audit Sp. z 0.0 z siedzibg w
Warszawie przy ul. Sniadeckich 17 (prowadzong przez Izbg Biegtych Rewidentéw pod nr
3105) jako firm¢ audytorska do przeprowadzenia przegladu poétrocznych sprawozdan
finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego Spotki i Grupy Kapitatowej sporzadzonych
za okres od 01 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. Do badania sprawozdan finansowych
(jednostkowego i skonsolidowanego) Spoétki i Grupy Kapitatlowej za okres od 01 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Rada Nadzorcza Uchwalg Nr 12/RN/2014 podjeta na
posiedzeniu w dniu 16 pazdziernika 2014 roku wybrata firm¢ BTFG Audit Sp. z 0.0 z
siedziba w Warszawie przy ul. Sniadeckich 17.

Wyniki tych badan stanowity dla Rady Nadzorcze; w aktualnym jej skladzie podstawe
oceny sprawozdan z dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitalowej. W oparciu o raport i opini¢
biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki
za 2014 r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za 2014 r.
odzwierciedlaja dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitalowej oraz prezentuja dane zgodne ze stanem
faktycznym na dzien 31 grudnia 2014 r.

Biorac pod uwage opini¢ bieglego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. za 2014 r. oraz sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej PZ CORMAY S.A. za 2014 r. i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzenie w/w sprawozdan.

Biorac pod uwagge informacje zawarte w sprawozdaniach Spoéiki za rok 2014, Rada Nadzorcza
Spotki wnioskuje do WZA o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu PZ CORMAY S.A. z
wykonywania przez nich obowigzkow w 2014 roku.



III. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego sposobu pokrycia straty z lat
ubieglych oraz pokrycia straty za rok 2014.

Rada Nadzorcza Spotki po dokonaniu oceny wniosku Zarzadu Spotki w sprawie pokrycia
niepokrytej straty z lat ubieglych oraz pokrycia straty za rok 2014, postanawia pozytywnie
zaopiniowa¢ wniosek Zarzadu Spotki i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spoétki
powzigcie uchwaty, aby niepokryta strate PZ CORMAY S.A. z lat ubiegtych w wysokosci
19.510.650,71 zlotych (stownie: dziewigtnascie milionow pigcset dziesig¢ tysigcy szesCset
piecdziesiat ztotych siedemdziesiat jeden groszy) oraz strat¢ netto PZ CORMAY S.A. za rok
obrotowy 2014 w wysokosci 22.636.400,94 ztotych (slownie: dwadzieScia dwa miliony
sze$¢set trzydziesci sze$¢ tysigcy czterysta zlotych dziewiecdziesigt cztery grosze) pokryc
w catosci z kapitatu zapasowego Spoiki.

IV. Ocena sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglednieniem systemu
kontroli wewng¢trznej i systemu zarzadzania ryzykiem.

Na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych oraz Statut Spotki w roku obrotowym
2014 Rada Nadzorcza peita staty nadzor nad dzialalno$cia Spotki poprzez:

1. analizowanie materiatow otrzymywanych od Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej,

2. uzyskiwanie informacji 1 szczegbtowych wyjasnien od cztonkéw Zarzadu i1 innych
pracownikow w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej,

3. dzialania bieglego rewidenta, ktory dokonywal przegladu 1 badania dokumentacji
finansowo- ksiegowej oraz sporzadzanych na jej podstawie sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza sprawowala staty nadzor nad wykonaniem przyjetych plandéw, na biezaco
dokonywata oceny osigganych wynikow finansowych Spoélki oraz pracy Zarzadu min.
poprzez analiz¢ 1 oceng:

1. poziomu przychodow ze sprzedazy, przychodow operacyjnych i finansowych,
2. poziomu ponoszonych kosztow,
3. ksztaltowaniu si¢ wyniku operacyjnego, wyniku brutto i netto, gospodarki zapasami,

4. gospodarki $rodkami finansowymi, stanem naleznosci 1 zobowigzaf, plynnosci
finansowej Spoiki,

5. prac nad projektami strategicznymi Spotki,
5. rentownosci sprzedazy.

Podsumowujac rok 2014, Rada Nadzorcza akceptuje dzialania Zarzadu ukierunkowane na
rozwo6] Spotki poprzez rozwd) grup wyrobow, dywersyfikacje oferty produktéw 1 towaréw
handlowych, rozw6j produktow wysoko marzowych, pozyskanie nowych kanatow
dystrybucji i rynkéw zbytu, umocnienie pozycCji rynkowe;j.

Skutecznos¢ systemu kontroli wewngtrznej 1 zarzadzania ryzykiem Zarzad Spoiki stara si¢
zapewni¢ za pomoca:



- podzialu kompetencji zwigzanych z podejmowaniem decyzji gospodarczych 1 ich
ewidencjonowaniem;

- ustalonego sposobu raportowania finansowego stosowanego przez Spotke;
- regularnej oceny dziatalnos$ci Spotki na podstawie raportow finansowych;
- weryfikacji sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Stosowany w Spoélce system kontroli wewngtrznej i system zarzadzania ryzykiem w przypadku
jego prawidlowego stosowania przez Zarzad Spotki w opinii  Rady Nadzorczej
pozwala na zidentyfikowanie problemu i podjecie wymaganych dziatan zapobiegawczych
badz tez minimalizujacych jego wptyw i skutki na dziatalnos¢ Spofki.

V. Informacja o pracach Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A.w 2014 r.

Sklad Rady Nadzorczej
W okresie od 01 stycznia 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki pracowata w sktadzie:

Stefan Jackowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Jaworski — Cztonek Rady

Pawet Nowak — Czlonek Rady

Krzysztof Rudnik — Cztonek Rady

Grzegorz Szymanski — Cztonek Rady

Tadeusz Tuora — Cztonek Rady

Maciej Wojtkowski — Cztonek Rady
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W dniu 16 stycznia 2014 r.  rezygnacje z funkcji czlonka Rady zlozyt pan Grzegorz
Szymanski.

W dniu 10 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PZ CORMAY S.A
odwotato z funkcji cztonka Rady Nadzorczej pana Macieja Wojtkowskiego i powotato w sktad
Rady Nadzorczej panow: Radostawa Rejmana i Konrada Lapinskiego.

W dniu 18 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotalo w sktad Rady
Nadzorczej z dniem 1 wrzes$nia 2014 r. pana Piotra Augustyniaka (uchwata uchylona w dniu
26 sierpnia 2014 r.)

Po powyzszych zmianach w sktad Rady Nadzorczej na dzien 18 czerwca wchodzili:

Stefan Jackowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wilodzimierz Jaworski

Konrad Lapinski

Pawet Nowak

Radostaw Rejman
Krzysztof Rudnik
Tadeusz Tuora
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W dniu 26 sierpnia 2014 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej pana Wtodzimierza Jaworskiego, Pawta Nowaka, Radostawa Rejmana.

Rowniez w dniu 26 sierpnia 2014 r. rezygnacj¢ z cztonkowska w Radzie Nadzorczej ztozyli:
Stefan Jackowski, Krzysztof Rudnik, Konrad Lapinski, Tadeusz Tuora.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nowy sktad Rady Nadzorczej, ktory nie zmienit
si¢ do konca 2014 roku.

Od dnia 26 sierpnia 2014 sktad Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. jest nastepujacy:

Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady
Janusz Koczyk - Wiceprzewodniczacy Rady
Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona
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Glowne dzialania Rady Nadzorczej, iloS¢ posiedzen, liczba i tematyka podjetych
uchwal.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spoétki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej, kierujac si¢ przy tym stusznym interesem Spotki 1 dobrem
jej Akcjonariuszy.

Od 1 stycznia 2014 r. do 26 sierpnia 2014 dzialalt w Spotce Komitet Audytu w skladzie:

1. Krzysztof Rudnik
2. Pawel Nowak
3. Wilodzimierz Jaworski

Rada Nadzorcza, powotana w dniu 26 sierpnia 2014, dzialajac na podstawie §20 litera m)
statutu Spotki, w dniu 6 listopada 2014 r. sposrod nowego sktadu Rady powotata Komitet
Audytu w osobach:

1. Piotr Augustyniak — Przewodniczacy
2. Jan Koczyk — Wiceprzewodniczacy
3. Wojciech Wrona - Cztonek

W roku obrotowym 2014 Rada Nadzorcza odbyta 10 posiedzen w dniach 7 marca, 20 marca,
29 maja, 9 czerwca, 16 czerwca, 14 lipca, 4 sierpnia 26 sierpnia, 16 pazdziernika i 6 listopada.

W roku 2014 Rada Nadzorcza podjeta 42 nastepujace uchwaty:

Posiedzenie w dniu 7 marca

NR 1/RN/2014 — Wyrazenie zgody na emisj¢ obligacji o warto$ci wyzszej niz wysoko$¢
kapitatu zaktadowego PZ CORMAY S.A.

NR 2/RN/2014 — Wyrazenie zgody na udzielenie pozyczki spotce zaleznej ORPHEE SA



NR 3/RN/2014 — Ustalenie tekstu jednolitego Statutu Spotki

Posiedzenie w dniu 29 maja

NR 4/RN/2014 — Ocena sprawozdania z dziatalno$ci Spotki PZ CORMAY S.A. i sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy od dnia 01 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

NR 5/RN/2014 - Ocena sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatlowej PZ CORMAY S.A. i
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej za okres sprawozdawczy od 01.01.2013 do
31.12.2013rr.

NR 6/RN/2014 — Wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku z lat ubiegtych oraz pokrycia
straty za rok 2013

NR 7/RN/2014 —Regulamin Komitetu Audytu

Posiedzenie w dniu 9 czerwca

NR 8/RN/2014 — Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. za rok
2013

NR 9/RN/2014 — Wyrazenie zgody na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii K

Posiedzenie w dniu 14 lipca

NR 10/RN/2014 — Wybor bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia przegladu sprawozdan
za pierwsze potrocze roku obrotowego 2014

NR 11/RN/2014 — Ustalenie testu jednolitego spotki.

NR 12/RN/2014 — Wyrazenie zgody na sprzedaz na rzecz spolki zaleznej ORPHEE SA
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

NR 13/RN/2014 — Wyrazenie zgody na zawarcie umowy zwigzanej z wykonaniem zakladu
produkcyjnego w Specjalnej Strefie Ekonomicznej EURO-PARK Mielec

Posiedzenie w dniu 26 sierpnia — nowy skfad Rady Nadzorczej

Nr 01/2014 — Przyjgcie porzadku obrad posiedzenia RN Spotki w dniu 26 sierpnia 2014 .

Nr 02/2014 — Ukonstytuowanie si¢ Rady Nadzorczej

Nr 03/2014 — Wybor Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Nr 04/2014 — Wybor Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej

Nr 05/2014 — Odwotanie pana Tomasza Tuora ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki

Nr 06/2014 — Odwotanie pani Barbary Tuora-Wysockiej ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu
Spotki

Nr 07/2014 — Okreslenie liczby cztonkoéw Zarzadu Spotki

Nr 08/2014 — Powotanie pana Janusza Ptocicy na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki

Nr 09/2014 - Ustalenie wynagrodzenia pana Janusza Plocicy oraz zawarcie z nim umowy o
prace.

Nr 10/2014 — Powotanie pana Wojciecha Suchowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Spotki

Nr 11/2014 — Ustalenie wynagrodzenia pana Wojciecha Suchowskiego oraz zawarcie z nim
umowy o prace.
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Posiedzenie w dniu 16 pazdziernika

Nr 12/2014 — Wybor bieglego rewidenta w celu przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2014 oraz badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2014.

Nr 13/2014 oraz 13a), 13b), 13c) — Wybor Komitetu Audytu oraz jego sktadu.

Nr 14/2014 — Wyrazenie zgody na podpisanie aneksu do umowy z Wielkopolskim
Przedsigbiorstwem Inzynierii Przemystowe;.

Nr 15/2014 — Wyrazenie zgody na zasiadanie cztonkow zarzagdu PZ CORMAY S.A. w
organach spotek zaleznych.

Nr 16/2014 Wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci przy ul. Wiosennej 65 w Lomiankach.



