Sprawozdanie
z dziatalnosci Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A.
za 2015 rok

tomianki, maj 2016



Sprawozdanie Rady Nadzorczej zgodnie z przepisami art. 382 §3 Kodeksu spétek handlowych oraz
z zasadami tadu korporacyjnego przyjetymi do stosowania przez sp6tke PZ CORMAY S.A. zawiera:

I.  Ocene jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. oraz skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. w 2015 .,

II.  Ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. i sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za rok 2015,

IlI.  Ocene wniosku Zarzadu w sprawie sposobu pokrycia straty za rok 2015 oraz przekazania
rozpoznanych w 2015 roku zyskdw z lat ubiegtych na kapitat zapasowy,

IV.  Ocene sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i
systemu zarzadzania ryzykiem w 2015 r.,

V. Ocene pracy Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. w 2015 .

I. Ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok

Zgodnie z postanowieniami art. 382 §3 Kodeksu Spétek Handlowych, Rada Nadzorcza dokonata oceny
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2015 rok obejmujacego:

1) sprawozdanie z catkowitych dochodéw PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. wykazujace strate netto w wysokosci 9 707 tys. ztotych,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej PZ CORMAY S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
ktdre po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje sume 145 138 tys. ztotych,

3) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .
wykazujgce zwiekszenie srodkdw pienieznych o kwote 19 775 tys. ztotych,

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 30 324 tys. ztotych,

5) informacje dodatkowe zawierajgce podsumowanie istotnych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace,

oraz dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok obejmujgcego:

1) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej PZ CORMAY S.A.
(skonsolidowany rachunek zyskow i strat) za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.
wykazujgce strate netto w wysokosci 22 423 tys. ztotych,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.
(skonsolidowany bilans) sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., ktére po stronie aktywoéw
i pasywow wykazuje sume 227 141 tys. ztotych,

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2015 r. wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 28 938 tys.
ztotych,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 6 537 tys. ztotych,

5) informacje dodatkowe zawierajgce podsumowanie istotnych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Badanie sprawozdan finansowych za 2015 rok Rada Nadzorcza na wniosek Zarzadu powierzyta
biegtemu rewidentowi - firmie BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig wpisanej na liste



podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg lzbe
Biegtych Rewidentéw pod nr 3355. Wyniki badania zawarte sg w opinii i raporcie biegtego rewidenta.

Opinia i raport biegtego rewidenta z przebiegu i wynikéw badania zataczone sg do dokumentéow
bilansowych za 2015 r. sktadanych przez Spoétke do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie.

Na podstawie raportu i opinii biegtego rewidenta obejmujacych petne wyniki z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2015 r., Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
PZ CORMAY S.A. na dzier 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku;

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Na podstawie raportu i opinii biegtego rewidenta obejmujgcych petne wyniki z badania sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za 2015 r., Rada Nadzorcza stwierdza, ze
sprawozdanie:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe.

Biorgc pod uwage powyzisze opinie wraz z uwagami i zastrzezeniami zgtaszanymi przez biegtego
rewidenta, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia jednostkowe sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A.
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za 2015 rok i wnioskuje
do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY
S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za rok 2015.

Il. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za 2015 rok

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki, Uchwatg nr 1 z dnia 24 lipca 2015 r. podjetg w trybie
gtosowania pisemnego, wybrata firme BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12
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(wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3355) do przeprowadzenia przeglagdu jednostkowego
sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PZ Cormay S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 oraz badania
jednostkowego sprawozdania finansowego PZ Cormay S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015.

Wyniki tych badan stanowity dla Rady Nadzorczej w aktualnym jej sktadzie podstawe oceny
sprawozdan z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej. W oparciu o raport i opinie biegtego rewidenta,
Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2015 rok oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2015 r. odzwierciedlajg dziatalnosé Spotki
i Grupy Kapitatowej oraz prezentujg dane zgodne ze stanem faktycznym na dzied 31 grudnia 2015
roku.

Biorgc pod uwage opinie biegtego rewidenta Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie
Zarzadu z dziatalno$ci PZ CORMAY S.A. za 2015 rok oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za 2015 rok i wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie wyzej
wymienionych sprawozdan.

Biorac pod uwage informacje zawarte w sprawozdaniach Spotki za rok 2015, Rada Nadzorcza Spotki
whioskuje do WZA o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzgdu PZ CORMAY S.A. z wykonywania przez
nich obowigzkéw w 2015 roku.

lll. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego sposobu pokrycia straty za rok 2015 oraz przekazania
rozpoznanych w 2015 roku zyskéw z lat ubiegtych na kapitat zapasowy

Rada Nadzorcza Spoétki po dokonaniu oceny wniosku Zarzadu Spétki w sprawie pokrycia straty za rok
2015 oraz przekazania rozpoznanych w 2015 roku zyskéw dotyczacych lat ubiegtych na kapitat
zapasowy, postanawia pozytywnie zaopiniowaé wniosek Zarzadu Spétki i rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu Spotki powziecie uchwaty, aby strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2015
w wysokosci 9 706 597,70 ztotych (stownie: dziewie¢ miliondw siedemset sze$¢ tysiecy pieéset
dziewiecdziesigt siedem ztotych 70/100) pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spétki, natomiast
rozpoznane w 2015 roku zyski z lat ubiegtych, powstate w efekcie korekt btedu w wysokosci
5109 569,15 ztotych (stownie: pie¢ miliondw sto dziewied tysiecy piecset szescdziesiat dziewiec ztotych
15/100) przeznaczy¢ w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

IV. Ocena sytuacji PZ CORMAY S.A. wraz z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem

Na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Spétki, w roku obrotowym 2015
Rada Nadzorcza petnita staty nadzdr nad dziatalnosciag Spotki poprzez:

1. analizowanie materiatéw otrzymywanych od Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej,

2. uzyskiwanie informacji i szczegdétowych wyjasnied od cztonkéw Zarzadu i innych
pracownikéw w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej,

3. dziatania biegtego rewidenta, ktéry dokonywat przegladu i badania dokumentacji
finansowo- ksiegowej oraz sporzgdzanych na jej podstawie sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzdr nad wykonaniem przyjetych plandw, na biezgco dokonywata
oceny osigganych wynikdéw finansowych Spétki oraz pracy Zarzgdu m.in. poprzez analize i ocene:

1. poziomu przychoddw ze sprzedazy, przychoddéw operacyjnych i finansowych,
2. poziomu ponoszonych kosztow,



3. ksztattowania sie wyniku operacyjnego, wyniku brutto i netto, gospodarki zapasami,

4. gospodarki $Srodkami finansowymi, stanu naleznosci i zobowigzan, ptynnosci finansowej
Spofki,

5. prac nad projektami strategicznymi Spétki,

6. rentownosci sprzedazy.

Podsumowujac rok 2015, Rada Nadzorcza akceptuje dziatania Zarzadu ukierunkowane na rozwadj Spotki
poprzez rozwdj grup wyrobdw, dywersyfikacje oferty produktéw i towarow handlowych, rozwdj
produktéw wysoko marzowych, pozyskanie nowych kanatéw dystrybucji i rynkédw zbytu, umocnienie
pozycji rynkowej.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza aprobuje kontynuowanie rozpoczetych projektéw majacych na celu
wprowadzenie na rynek nowych analizatoréw wtasnej konstrukcji (HERMES SENIOR; HERMES JUNIOR;
EQUISSE; BLUEBOX).

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu nakierowane na uzyskanie nowych Zrddet
finansowania projektéw strategicznych w formie dotacji, poprzez uczestnictwo w konkursach w ,nowej
perspektywie finansowej UE”.

Skutecznos$¢ systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem Zarzad Spéfki stara sie zapewnic za
pomoca:

e podziatu kompetencji zwigzanych z podejmowaniem decyzji gospodarczych i ich
ewidencjonowaniem,

e ustalonego sposobu raportowania finansowego stosowanego przez Spétke,

e regularnej oceny dziatalnosci Spétki na podstawie raportéw finansowych,

o weryfikacji sprawozdan finansowych Spétki przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Stosowany w Spodtce system kontroli wewnetrznej i system zarzgdzania ryzykiem w przypadku jego
prawidtowego stosowania przez Zarzad Spétki w opinii Rady Nadzorczej pozwala na zidentyfikowanie
problemu i podjecie wymaganych dziatan zapobiegawczych badZ tez minimalizujgcych jego wptyw
i skutki na dziatalnos¢ Spatki.

V. Informacja o pracach Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. w 2015 roku

Sktad Rady Nadzorczej
W okresie od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki pracowata w sktadzie:

Marek Warzecha - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Janusz Koczyk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona
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Oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli oswiadczenia o spetnianiu kryteriéw niezaleznosci
okreslonych w: (i) Zataczniku Il do Zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji
rady, (ii) punkcie 11.Z.4. Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

Gtéwne dziatania Rady Nadzorczej, ilo$¢ posiedzen, liczba i tematyka podjetych uchwat

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisdéw Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spétki oraz
Regulaminu Rady Nadzorczej, kierujgc sie przy tym stusznym interesem Spoétki i dobrem jej
Akcjonariuszy.

W roku obrotowym 2015 Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen w dniach:

03.02.2015 .
19.03.2015r.
27.05.2015r.
08.06.2015 .
27.08.2015r.
21.10.2015r.
03.12.2015r.

Nouhswnek

W roku 2015 Rada Nadzorcza na posiedzeniach podjeta 33 nastepujace uchwaty:

Posiedzenie w dniu 3 lutego 2015 r.:

Nr 1/2015 - Przyjecie porzadku obrad
Nr 2/2015 — Przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 06 listopada 2014 .

Nr 3/2015 — Wyrazenie zgody na emisje przez Spotke obligacji do kwoty 20 min zt z przeznaczeniem na
finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej spoétki do czasu przeprowadzenia emisji akcji.

Nr 4/2015 — Wyrazenie zgody na ustanowienie zabezpieczenia emitowanych przez Spétke obligacji
w postaci zastawu na akcjach Orphee.

Nr 5 /2015 — Wyrazenie zgody na podpisanie aneksu do umowy zawartej pomiedzy Spotkg a Scope
Fluidics Sp. z 0.0.

Posiedzenie w dniu 19 marca 2015 r.:

Nr 6/2015 — Przyjecie porzadku obrad
Nr 7/2015 — Przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 3 lutego 2015 r.
Nr 8/2015 — Zatwierdzenie budzetu Spatki na rok 2015

Posiedzenie w dniu 27 maja 2015 r.:

Nr 9/2015 — Przyjecie porzagdku obrad
Nr 10/2015 — Przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 19 marca 2015 roku

Nr 11/2015 — Ocena sprawozdania z dziatalnosci Spétki PZ Cormay S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.
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Nr 12/2015 — Ocena sprawozdania finansowego Spotki PZ Cormay S.A. za okres sprawozdawczy od
dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.

Nr 13/2015 - Ocena sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej PZ CORMAY S.A. za okres
sprawozdawczy od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

Nr 14/2015 - Ocena sprawozdania finansowego grupy kapitatowej PZ Cormay S.A. za okres
sprawozdawczy od dnia 01 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014 r.

Nr 15/2015 — Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2014.
Nr 16//2015 — Pokrycie straty z lat ubiegtych oraz pokrycie straty za rok 2014

Posiedzenie w dniu 8 czerwca 2015 r.:

Nr 17/2015 - Przyjecie porzadku obrad
Nr 18/2015 — Przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 27 maja 2015 r.
Nr 19/2015 — Sporzadzenie tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nr 20/2015 — Nieudzielenie Pani Barbarze Tuorze-Wysockiej — Cztonkowi Zarzadu Spétki —
absolutorium z wykonywania obowigzkéw za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 26.08.2014 r.

Nr 21/2015 — Nieudzielenie Panu Tomaszowi Tuorze — Prezesowi Zarzadu Spétki — absolutorium z
wykonywania obowigzkow za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 26.08.2014 r.

Nr 22/2015 — Udzielenie Panu Januszowi Ptocicy — Prezesowi Zarzadu Spétki — absolutorium z
wykonywania obowigzkéw za okres od dnia 26.08.2014 r. do dnia 31.12.2014 r.

Nr 23/2015 - Udzielenie Panu Wojciechowi Suchowskiemu — Wiceprezesowi Zarzadu Spotki —
absolutorium z wykonywania obowigzkéw za okres od dnia 26.08.2014 r. do dnia 31.12.2014 .

Nr 24/2015 — Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii K

Posiedzenie w dniu 27 sierpnia 2015 r.:

Nr 25/2015 — Przyjecie porzadku obrad
Nr 26/2015 — Przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 8 czerwca 2015 .

Posiedzenie w dniu 21 paZdziernika 2015 r.:

Nr 27/2015 — Przyjecie porzadku obrad

Nr 28/2015 — Przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 27 sierpnia 2015 r.
Nr 29/2015 — Sporzadzenie tekstu jednolitego Statutu Spotki

Nr 30/2015 — Wyrazenie zgody na zakup udziatéw w Kormej Diana

Nr 31/2015 — Wyrazenie zgody na sprzedaz dziatki w Maryninie stanowigcej wtasnos$¢ Spotki na rzecz
Gminy Konopnica

Posiedzenie w dniu 3 grudnia 2015 r.:

Nr 32/2015 — Przyjecie porzadku obrad



Nr 33/2015 — Przyjecie protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej z dnia 21 pazdziernika 2015 r.

Rada Nadzorcza w 2015r. przeprowadzita 3 glosowania nad uchwatami w formie pisemnej:

1. 26.02.2015r.
2. 27.04.2015r.
3. 24.07.2015r.

Gfosowanie pisemne z dn. 26.02.2015 r.

Nr 1/RN/2015 — Wyrazenie zgody na zbycie akcji spétki Orphee SA z siedzibg w Genewie
Nr 2/RN/2015 — Wyrazenie zgody na zbycie akcji spétki Orphee SA z siedzibg w Genewie
Gtosowanie pisemne z dn. 28.04.2015 r.

Nr 1/RN/2015 — Wyrazenie zgody na obcigzenie majgtku Spoétki

Gtosowanie pisemne z dn. 24.07.2015 r.

Nr 1/RN/2015 — Wybodr biegtego rewidenta w celu przeprowadzenia przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego PZ Cormay S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PZ Cormay S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 oraz badania
jednostkowego sprawozdania finansowego PZ Cormay S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015.

W roku 2015 w Spotce dziatat w Spdtce Komitet Audytu w sktadzie:

1. Piotr Augustyniak — Przewodniczacy
2. Jan Koczyk — Wiceprzewodniczacy
3. Wojciech Wrona — Cztonek

W 2015 roku Komitet Audytu odbyt 3 posiedzenia:
1. 27.04.2015r.
2. 27.05.2015r.
3. 27.08.2015r.



