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WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. EUR
Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody ze sprzedazy 69793 77 585 16 357 18278
Koszt wlasny sprzedazy 41710 46 440 9775 10 941
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (27 349) (8715) (6 410) (2053)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 872) (1901) (5829) (448)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (24 978) (2217) (5 854) (522)
EBITDA* (22 753) (4 071) (5332) (959)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1561) 1656 (366) 390
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 194) (3 816) (983) (899)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6896 792 1616 187
Przeptywy pieniezne netto razem 1141 (1368) 267 (322)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) (0,319) (0,031) (0,075) (0,007)
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa razem 161 498 174 546 37558 41849
Zobowiazania diugoterminowe 127711 15162 2970 3635
Zobowiazania krotkoterminowe 30027 23702 6983 5683
Kapitat wiasny 118 700 135 682 27 605 32531
Kapitat akcyjny 84 205 77 205 19583 18510
Liczba akcji w tys. sztuk 84 205 77 205 84 205 77 205
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 1,41 1,76 0,33 0,42

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzaciji za okres
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji

Przychody (koszty) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z tytutu utraty

warto$ci naleznosci

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres

EBITDA*

Zysk (strata) netto za okres przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Nota

12,13, 14
15.6

15.1
25

15.2
15.6
15.6
15.3

154
15.5

23

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
69793 77 585
41710 46 440
28083 31145
107 555

215 (499)

1063 2897
23733 24 511
9008 9500
24076 8802

(27 349) (8715)
225 4797

800 573

3052 2590

(24 872) (1901)
106 316

(24 978) (2217)
(24 978) (2217)
(22 753) (4071)
(24 982) (2021)

4 (196)

78 394 049 65 496 805
(0,319) (0,031)

(24 978) (2217)
2517 (7 806)
2517 (7 806)

(22 461) (10 023)
(22718) (6731)
257 (3292)

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Grupy jako Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzacji za okres
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne - koszty zakofczonych prac rozwojowych
Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe
Warto$ci niematerialne - pozostate

Warto$c¢ firmy

Inwestycje w jedn. stowarzyszone i wspélzalezne

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwalte przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Wynik okresu biezacego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Rozliczenia migdzyokresowe

Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

12,17
12,19
12,20
12,20
12,20

23

16

24
25
26
27
29

30.1

32
16
31
35

32
33
34
31

35

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
73 065 139 301
21102 25744

- 1102
849 1090
49089 60 754
662 683
- 48 032
240 172
1123 1724
88433 35245
17015 16 984
13371 15245
1166 863
2346 2153
54 535
161 498 174 546
111733 128 889
84 205 77 205
51481 53 351
2405 3994
(24 982) (2021)
(1376) (3 640)
6 967 6793
118 700 135 682
12771 15162
113 106
642 619
11208 13654
808 783
30027 23702
575 657
12 065 8411
15323 12 856
1743 1386
305 355
16 37
42798 38 864
161 498 174 546
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota Rok zakorjczony Rok zakor_'lczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (24 978) (2217)
Podatek dochodowy 106 316
Zysk (strata) brutto (24 872) (1901)
Korekty: 23311 3 557
\Lnifazsiit) \g/dzyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw (3052) (2 50)
Zawigzanie / (odwrécenie) odpisu na udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych - (4 654)
Amortyzacja 4596 4644
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci
oraz spisania $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 21763 5749
(Zysk) / s}rgta z d'ziafalnos'ci inwestycyjnej - wycena nieruchomosci inwestycyjnej 27 (19)
do wartosci godziwej
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate (63) 116
Odsetki 160 133
Zmiana stanu zapasow 28 (147) 5761
Zmiana stanu naleznoci 28 865 886
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 28 10 (4 646)
Zmiana stanu rezerw 3050 (1284)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 28 (3982) (770)
(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy 75 192
Inne korekty 9 39
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1561) 1656
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 3019 4310
V\_/ptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci 123 104
niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej 1075
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe 1821 4206
II. Wydatki 7213 8126
Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1131 1286
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 5767 6840
Zwrot zaliczki na dotacje 315
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 194) (3 816)
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 8242 1783
Emisja akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 6916
Otrzymane kredyty i pozyczki 357 1386
Whptyw z leasingu zwrotnego $rodkdw trwatych 969 397
II. Wydatki 1346 991
Odsetki 160 133
Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa 1186 858
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 896 792
Przepltywy pieniezne razem 1141 (1368)
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych (948) 194
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2153 3327
Srodki pienigzne na koniec okresu 2346 2153
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2018 (przed korekta)
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 (patrz nota 7.1)

Podatek odroczony zwigzany z korektg z tytutu
wdrozenia MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 (po korekcie)
Zysk (strata) za okres
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujgcych w wyniku i
innych catkowitych dochodach za okres

Catkowite dochody za okres ogétem

Emisja akcji serii M

Koszty emisji akcji serii M

Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych
Na dzieni 31 grudnia 2018

Na dzien 1 stycznia 2017 (przed korekta)

Korekta btedéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2017 (po korekcie)

Zysk / strata za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Udziat akcjonariuszy niekontrolujacych w wyniku za
rok i innych catkowitych dochodach

Catkowite dochody za okres ogétem
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych

Emisja akcji PZ Cormay S.A. - warto$¢ godziwa
nabytych akcji Orphee SA

Emisja akcji PZ Cormay S.A. - koszty emisji

Zmiana udziatéw niekontrolujacych w wyniku
nabycia akcji Orphee SA w zamian za akcje nowej
emisji PZ Cormay S.A.

Zaokraglenia
Na dzieni 31 grudnia 2017

Zyski A . .
Kapitat Kapitat  zatrzymane Roz|r}|ceg R . kUdtz Izally K?pltal
odstawowy  zapasowy [ niepokryte przeticzen azem - niekonirou| wiasny
P kursowych ace ogotem
straty
77 205 53 351 1973 (3 640) 128 889 6793 135 682
- - (1411) - (1411) (90) (1501)
- - 57 - 57 7 64
77 205 53 351 619 (3 640) 127 535 6710 134 245
- - (24 978) - (24 978) - (24 978)
- - - 2517 2517 - 2517
- - 4) (253) (257) 257
- - (24 982) 2264 (22 718) 257 (22 461)
7000 - - - 7000 - 7000
- (84) - - (84) - (84)
- (1786) 1786 - - -
84 205 51481 (22 577) (1376) 111733 6967 118 700
Zyski . ' .
Kapitat Kapitat  zatrzymane R°Z’?'°e z . Udmaly Kapitat
. przeliczen Razem niekontroluj wiasny
podstawowy  zapasowy / niepokryte .
kursowych ace ogobtem
straty
63724 46 768 (9 546) 1070 102 016 42 800 144 816
- - 4062 - 4062 (2 668) 1394
63724 46 768 (5 484) 1070 106 078 40132 146 210
- - (2217) - (2217) - (2217)
- - - (7 806) (7 806) - (7 806)
- - 196 3096 3292 (3292)
- - (2 021) (4710) (6731) (3292) (10 023)
- (4 708) 4708 - - -
13 481 11796 - - 25277 - 25277
- (504) - - (504) - (504)
- - 4770 - 4770 (30 047) (25 277)
- Q) - - ) - (1)
77 205 53 351 1973 (3 640) 128 889 6793 135 682
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa”, ,GK PZ CORMAY”) skiada si¢ na dzien 31 grudnia 2018
roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spdtka”) i z nastepujacych jednostek
zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., oraz jednostki
wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktdre tworza grupe kapitatowg nizszego szczebla — Grupe Kapitatowa,
Orphée.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest produkcija i dystrybucja odczynnikéw oraz dystrybucja testdw i aparatury
do diagnostyki laboratoryjnej (In Vitro Diagnostics, VD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujace;
jest Polska, a spdtek zaleznych: Orphée SA — Szwajcaria, Kormej Diana — Biatoru$, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics
Sp. z 0. 0. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Nazwa Jednostki Dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. OpIs GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY

21 Opis Grupy Kapitalowej PZ CORMAY na dzieh 31 grudnia 2018
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania, tj. 11 kwietnia 2019 roku
PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spdtce Orphée SA, kiora jest spotka dominujacg dla Grupy Kapitatowej nizszego
szczebla, reprezentujgce bezposrednio 79,60% oraz posrednio 88,44% kapitatu akcyjnego:

Udziat Udziat posredni PZ

bezposredni PZ CORMAY S.A.

Nazwa CORMAY S.AA.w  wkapitale i glosach  Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
kapitale i glosach na na dzien 31 grudnia
dzien 31 grudnia 2018 2018*

Orphée SA 79,60% 88,44% Zalezny Petna

* PZ CORMAY S.A posiada posrednio wiekszy udziat w kapitale Orphée SA, poniewaz Orphée SA posiada 10,00% akc;ji
wtasnych.

Grupa uznaje, ze sprawowata kontrole nad Orphée SA oraz jej Grupg Kapitatowg zaréwno w catym roku 2018 jak i w catym
roku 2017 pomimo nieposiadania przez caty ten okres wiekszosciowego pakietu akcji (wiecej niz 50%). Kontrola w catym
okresie wynikata ze spetnienia nastepujacych przestanek:

e PZ CORMAY S.A. pozostawata najwiekszym akcjonariuszem Orphée SA,

e CO najmnigj trzech z pieciu cztonkéw Rady Dyrektoréw Orphée SA byta wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. - Pan Janusz Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski byli cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e PZ CORMAY S.A. byta kluczowym dostawcag odczynnikéw dla Orphée SA.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spdtce Orphée SA
w nastepujacych spotkach:

Bezposredni udziat Bezposredni udziat
Orphée SA w kapitale Orphée SA w gtosach

Nazwa na dzier 31 grudnia na dzief 31 grudnia Charakter zaleznosci Metoda konsolidaciji
2018 2018

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% Zalezny Petna

Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% Zalezny Petna

Orphee Technics Sp. zo. 0. 100,00% 100,00% Zalezny Petna

Do 28 wrze$nia 2018 roku

konsolidacja metodg praw

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,00% 50,00% Wspotkontrolowany — wiasnosci, po tej dacie udziaty
traktowane jako aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy

PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 1,5% udziatow w spotce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu, tj. 11 kwietnia 2019 roku PZ CORMAY S.A. posiada facznie z Orphée SA
(jednostka dominujaca nizszego rzedu) 100% udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw Grupy jest:

Orphée SA - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomosciami;

3. Kormej Diana — import na Biatorus sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja na
terenie Biatorusi;

4, Kormiej Rusland - import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testow oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i
hematologii, dystrybutor sprzetu medycznego (jednostka wspétkontrolowana).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania
wiekszo$ci glosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Janusz Plocica — Prezes Zarzadu
e Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Skiad Zarzadu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2018.
Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Tadeusz Wesotowski

Tomasz Markowski

Skiad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w trakcie roku 2018.
Sktad Komitetu Audytu na dzieh 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Tadeusz Wesotowski — Czlonek Komitetu Audytu
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2018.
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4. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

41 PZCORMAY S.A.

1. Informacje ogoine:
Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Réwnolegty
Sektor GPW: Produkcja lekéw
Przynalezno$¢ do indekséw GPW: WIG-Leki, sSWIG80, sWIG80TR, InvestorMS, WIG-Poland, WIG
2. System depozytowo — rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:
Btazej Dowgielski, MakMedia Group, +48 692 823 744, e-mail: b.dowgielski@makmedia.pl

4.2 Orphée SA

1. Informacje ogoine:

Rynek GPW: Alternatywny System Obrotu NewConnect

Symbol: ORP

Sektor na NewConnect: ochrona zdrowia

Przynalezno$¢ do indeksow: NClndex
2. System depozytowo — rozliczeniowy:

Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
3. Kontakty z inwestorami:

Btazej Dowgielski, MakMedia Group, +48 692 823 744, e-mail: b.dowgielski@makmedia.pl

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad PZ CORMAY S.A. w dniu 11 kwietnia
2019 roku. Wtasciciele jednostki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po
jego zatwierdzeniu.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Grupy na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po
dniu 31 grudnia 2018 roku.

6.2 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
idane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg PZ CORMAY zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowq i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY, a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej PZ CORMAY, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

6.3 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej

Zarzad PZ CORMAY S.A., na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, informuije ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

b) sq przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowigzkowymi okresami karencji;
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c) Grupa Kapitatowa PZ CORMAY posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia
na rzecz Grupy przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Firmg audytorskg przeprowadzajacg badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY za 2018 rok jest BDO Sp. z 0.0.

6.4 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska (dalej: ,MSSF-UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie
w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktére weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z MSSF-UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sklad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie
podlegajg przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
z MSSF.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad rachunkowo$ci, co
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku za
wyjatkiem zastosowania zmian do standardow oraz nowych standarddw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2018 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywéw pienieznych metodag
po$rednia.

6.5 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Jednostki Dominujace;j jest ztoty polski (PLN). Niniejsze $rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Do przeliczenia danych finansowych zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz ztoty
polski, Grupa stosuje zasady okreslone w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowos$ci nr 21. Dane finansowe tych
jednostek zostaty przeliczone na zlote polskie w nastepujacy sposob:

e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzierh 31 grudnia 2018 roku oraz
na 31 grudnia 2017 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $redniq
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym zastosowane zostaty nastepujace kursy:

Waluta Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesiecy 2018 12 miesiecy 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
EUR/PLN 4,2669 4,2447 4,3000 4,1709
CHF/PLN 3,7081 3,8087 3,8166 3,5672
RUB/PLN 0,0576 0,0644 0,0541 0,0604
BYN/PLN 1,7759 1,9495 1,7615 1,7908

Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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7. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

7.1 Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku | ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podej$cia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych.
Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard miat wptyw na prezentacje aktywow finansowych oraz na zmiane wyceny odpisu z tytutu utraty warto$ci tych
aktywoéw.

Prezentacja

Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktywdw finansowych. W miejsce obowigzujacych zgodnie z MSR 39 czterech
kategorii aktywow finansowych (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci, pozyczki i naleznosci, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) zostaly
wprowadzone trzy kategorie (aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy). Przypisanie sktadnika aktywdw finansowych do danej kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Grupy w
zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla
sktadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z MSSF 9:

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptyw6w pienigznych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywodw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty.

e  Skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdéw aktywéw finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

e  Skladnik aktywdw finansowych wycenia sig w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartoSci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogq jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odno$nie do okre$lonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bytyby wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowa¢
pozniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

MSSF 9 nie zmienia kategorii zobowigzarn finansowych.

Ponizej zaprezentowano nowg klasyfikacje aktywéw finansowych na 1 stycznia 2018 roku wraz z nowa wycena;

L Klasyfikacja wedtug: Wycena na 1 stycznia 2018 roku wedtug: .
Pozycja bilansowa Zmiana
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i

Naleznosci dtugoterminowe A
naleznosci

wyceniane wedtug 172 172
zamortyzowanego kosztu
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Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i wyceniane wedug 15245 13744 (1501)

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

naleznosci zamortyzowanego kosztu
Aktywa finansowe Aktywa finansowe

A . wyceniane w wartosci wyceniane w wartosci

Srodki pienigzne ich ekwiwalenty godziwe] przez wynik godziwe] przez wynik 2153 2153
finansowy finansowy

Utrata wartosci

MSSF 9 wprowadza istotng zmiane w zakresie pomiaru utraty wartosci naleznosci. Zgodnie z podej$ciem do utraty warto$ci
w MSSF 9 nie jest juz konieczne, aby zdarzenie kredytowe (takie jak np. brak sptaty) miato miejsce przed rozpoznaniem strat
kredytowych. Zamiast tego jednostka zawsze rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe i zmiany oczekiwanych strat
kredytowych. Kwota spodziewanych strat kredytowych jest aktualizowana na kazdy dzien sprawozdawczy w celu
odzwierciedlenia zmian w zakresie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, co w konsekwencji przektada sie
na bardziej aktualne informacje dotyczace spodziewanych strat kredytowych w sprawozdaniu finansowym. Grupa oblicza odpis
na naleznosci zgodnie z koncepcjg strat oczekiwanych na podstawie aktualnej struktury wiekowej naleznosci i historycznych
danych o sptacalno$ci naleznosci w zaleznosci od stopnia ich przeterminowania.

Réznica pomiedzy pierwotng wartoscig bilansowa nalezno$ci handlowych wycenionych wedlug MSR 39 a nowg wartoscig
bilansowa wyceniong wedtug MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku wyniosta 1 501 tys. PLN i zostata rozpoznana jako
obnizenie zyskéw zatrzymanych (1 411 tys. PLN) oraz udziatéw niekontrolujacych (90 tys. PLN) na dzier 1 stycznia 2018 roku.
Zgodnie z uproszczeniem zawartym w p. 7.2.15 MSSF 9, w niniejszym $rddrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Dodatkowo zgodnie ze zmienionym MSR 1, od momentu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy jednostki sg zobligowane do
wykazywania w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, przychodéw (kosztoéw) z tytutu rozwigzania (zawigzania) odpisu z
tytutu utraty wartosci naleznosci. Grupa wydzielita takg pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za rok zakoriczony
31 grudnia 2018 i pokazata dane poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, z tym ze dane poréwnawcze zostaty
zaprezentowane w wysoko$ci rozwigzania (zawigzania) odpisu obliczonego zgodnie z obowigzujacym w roku 2017 MSR 39.

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktdre
zastapig wiekszo$¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w
szczegblnosci w MSR 18: Przychody, MSR 11: Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach.

Grupa zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miafo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

Dokument Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany 12 kwietnia 2016 roku i ma
zastosowanie do rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej i dozwolone jest
wczesniejsze jego zastosowanie.

Grupa uwzglednita objasnienia od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie dodatkowych objasnier nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaty opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajéw transakciji ptatnosci na bazie akgji.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4
“Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku
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Majq one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Grupa zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardéw:

- MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, w zakresie
usuniecia kilku zwolnier przewidzianych w tym standardzie, ktére nie majq juz zastosowania,

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach’, w zakresie doprecyzowania wymogéw odno$nie
ujawnien informacji na temat udziatbw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowa¢ o wyborze sposobu wyceny udziatéw w
jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach w warto$ci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektére juz dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdzniej.

Grupa zastosowata zmienione standardy od 1 stycznia 2018 roku.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e  MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomos$ci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Grupa zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  KIMSF 22 ,Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacii jest wskazanie, w jaki sposéb okresli¢ date
transakgji dla celdéw ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacii, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosowata interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie interpretacji nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

7.2 Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 16 ,Leasing”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej i dozwolone jest jego wczedniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach
aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

16



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

o  KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego”

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie, w jaki sposob uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawia¢ pole
do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowej interpretacii.

e Zmiany w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub cze$ci udziatbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejScia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiana w MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych,
ktére mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i formalnie mogtyby nie spetia¢ wymogow testu
ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e Zmiana w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”:
Dtugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2019 roku.

e Roczny program poprawek 2015-2017

W grudniu 2017 roku opublikowano zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)". Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, MSSF 11 ,Wspdine
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ustalenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”) ukierunkowane byty
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa. Zmiany majg zastosowanie w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia poprawek.

e Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmian do standardu.

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowana w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest ich wcze$niejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja jednostki

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujq w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania poprawek.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub p6zniej. Dozwolone jest ich wczesniejsze zastosowanie.

Grupa zastosuje poprawki od 1 stycznia 2020 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania poprawek.

7.3 Standardy i interpretacje, ktoére weszly w zycie, ale nie zostaly zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.

o MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwiazku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwiazku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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8. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Nie wystapity.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszaca dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych inie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja wartosci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajg na wielko$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartoSci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcji,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany wartoci szacunkowej uwzglednia sig
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktorym nastapita zmiana, i okresoéw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okresow.

9.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych woéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sa wykorzystywane dla wiasnych
celow Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomo$¢ inwestycyjna lub $rodek trwaty.

Przeniesienie aktywow trwatych badz grupy aktywow trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzone;
dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobienstwo zakoriczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywdw trwatych.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki
z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie
na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Grupe we wlasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiggnat pewien etap zgodnie z ustalonym wczes$niej
planem.
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Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktory nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartoSci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszie korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiggnigciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowaé uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wkasnym
osadem.

Konsolidacja jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtosu

Przez czes¢ roku 2017 Jednostka Dominujaca posiadata mniej niz 50% praw gtosu w Orphée SA. Mimo tego w ocenie Zarzadu
PZ CORMAY S.A. przez caly okres 2017-2018 spetnione byty wszystkie wymagania okreslone w MSSF 10 par. 7 dotyczace
stwierdzenia sprawowania kontroli nad Orphée SA, tzn.:

e  Spdtka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestyciji,

e  Spotka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych,

e Spotka posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetnione byty warunki okreslone MSSF 10 par. B18:

e  kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to ta
sama osoba),

e wiekszo$C czionkow organu zarzadzajacego jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powigzane
z inwestorem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okres$li¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywodw pienieznych
pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotéw aktywow. Z okre$leniem, co stanowi o$rodek wypracowujacy Srodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia warto$ci odzyskiwalnej pojedynczego skiadnika
aktywéw, Grupa identyfikuje najmniejszy zbiér aktywdw, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wplywy pieniezne.

9.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako Ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu
0 zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Ponize;
omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci bilansowych aktywéw i zobowigzarn w nastepnym roku
finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartoci aktywow niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
z wymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych,
ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa oblicza odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci zgodnie z metodologig okre$long w MSSF 9.
Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajq istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajacag na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu nalezno$ci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nie$ciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace braku ptatnosci w odpowiednich przedziatach wiekowych.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych mingt termin waznosci. Dodatkowo Grupa analizuje rotacje wszystkich
zapasow i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy ztytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne irentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majq one charakter szacunkéw, choé
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnosg.

Wycena pozostatych rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkoéw dokonuje si¢ na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doswiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Grupy prawdopodobnym jest, ze sktadnik aktywédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w petni zrealizowany, Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych
spotek wchodzacych w sktad Grupy, przy uwzglednieniu prawa podatkowego krajéw, w ktorych te spétki dziatajg, a w
szczegoInosci okresu, w jakim mozna odpisac straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodow podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoSci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartoci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznoSci na podstawie biezacych szacunkdw.

10. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale sa wykazywane wcenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikaja z okreséw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spéfce ksztattujq sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% - 33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate srodki trwate 10% - 25%,

wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%.

Warto$¢ koricowq rzeczowych aktywéw trwatych oraz poprawno$¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz
w roku i w razie koniecznosci koryguije z efektem od poczatku nowego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Diugo$¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krétszy.
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Kazdorazowo, po wykonaniu istotnej modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartoci bilansowej rzeczowych aktywow
trwalych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzySci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
warto$cig bilansowa usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia skfadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizsze;
z jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia i prezentuje jako osobng linie w aktywach
obrotowych.

10.2 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w warto$ci réwnej cenie nabycia, powigkszonej o koszty transakii.
Warto$¢ bilansowa skitadnika aktywdw obejmuje koszt zastgpienia czes$ci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, oile spetnione sa kryteria ujmowania, inie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomos$ci sq wykazywane w warto$ci godziwej, ktdra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Warto$ci godziwe sg okre$lane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcdw. Zyski lub
straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat tego okresu, w ktérym
powstaly.

Przeniesienie aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych lub $rodkéw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia si¢ sposdb uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy leasingu.
Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje
zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie skiadnika aktyw6w z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych lub zapaséw lub ze Srodkéw
trwatych lub zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnej

W przypadku przeniesienia aktywdw z zapasow do nieruchomos$ci inwestycyjnych, roznice miedzy wartoScig godziwag
nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw,
zakfadany koszt takiego sktadnika aktywow, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest réwny wartoSci
godziwej nieruchomosci ustalonej na dziern zmiany jej sposobu uzytkowania.

Sprzedaz oraz likwidacja nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie,
w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowa warto$¢ wycenia si¢ w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje aktywowana
w warto$ci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakoriczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na czas niezbednych
rob6t pozostaje nieruchomoscig inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomo$ci zajmowanych przez wiasciciela
($rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomosci w trakcie modernizacii, jak réwniez po jej zakonczeniu odbywa sig
zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na dzien bilansowy do warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.
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Nieruchomos$é inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w czasie
trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej warto$ci.

10.3 Wartosci niematerialne

WartoSci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartoSci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakciji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich warto$ci
godziwej na dzien potgczenia. Nakfady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych
pochodzacych z danego skfadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii
i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegéinych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W Grupie Kapitatowej PZ CORMAY wystepujg naklady na trwajace
prace rozwojowe zaliczane do sktadnikow warto$ci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku kolejnego
roku obrotowego. Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

e nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krdcej niz 2 lata i nie diuzej niz 25 lat, oprogramowanie komputeréw
- nie krocej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat,

e pozostate wartoci niematerialne i prawne - nie krécej niz 2 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych nie
podlegaja aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione,

e koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatno$ci, jednak nie diuzej niz 15 lat. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wiasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie,
w ktdrym zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wplywami
ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje wartosci niematerialne stosujac rozrdznienie na wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie sg prezentowane w pozycjach ,WartoSci niematerialne - koszty
zakonczonych prac rozwojowych” oraz ,Warto$ci niematerialne - naktady na trwajace prace rozwojowe”. W pozycji ,WartoSci
niematerialne - pozostate” Grupa ujmuje nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje, patenty, wynalazki, oprogramowanie
komputerowe. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje rowniez ,Wartos¢ firmy”.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang
one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywdw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.
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Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty warto$ci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
warto$ci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu MSSF 3
i stanowi nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci.
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty
wartoSci.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana warto$é firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby
zarzadcze, oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetiajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku,
gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz cze$ci dziatalnosci
w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalno$ci i warto$ci zachowanej czesci o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne.

Odpisu aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci firmy nie jest odwracany w kolejnym okresie.

W celu obnizenia wartosci bilansowej aktywow nalezacych do o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci przypisuje sie do ponizszych sktadnikow aktywow osrodka w nastepujacej kolejnosci:

a) w pierwszej kolejnosci, w celu obnizenia kwoty wartosci firmy, ktéra zostata przypisana do osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, oraz

b) nastepnie, do innych aktywéw nalezacych do o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku warto$¢ firmy wykazana w sprawozdaniu finansowym jest
réwna zero. Zostata ona catkowicie odpisana w poprzednich okresach sprawozdawczych.

10.4 Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko ikorzy$ci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzier rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartoSci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko iwszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
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negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu
i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe
sq ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stanq si¢ nalezne.

10.5 Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzief bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktoregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow nalezy. Dodatkowo, niezaleznie od istnienia przestanek, Grupa przeprowadza corocznie test z tytutu
trwatej utraty warto$ci w przypadku wartosci firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
tych, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub os$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, lub
jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegélnych
aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktyw6w nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre w wiekszosci sg niezalezne
od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartoci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty warto$ci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw,
ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dziefi bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywdw.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrédceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalne;
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosSci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje
sie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposab, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkdw trwatych i zapaséw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysoko$ci odpowiadajace;
korekcie kosztu odsetek.

10.7 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSSF 9 klasyfikuje sie do jednej z trzech kategorii (aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy). Przypisanie sktadnika aktywow finansowych do dane;
kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Grupy w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych. Zgodnie z wymogami
MSSF 9:

e  Sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, je$li spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy;

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do spiaty.

e  Skiadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:
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a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikdw aktywdw finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogq jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odno$nie do okreslonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bylyby wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowac
pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna strone trzecia.

Grupa dokonuije klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

10.8 Utrata warto$ci aktywow finansowych

W sktad aktywdw finansowych Grupy wchodza $rodki pienigzne i nalezno$ci.

Srodki pieniezne nie podlegaja odpisowi z tytutu utraty wartosci.

Poniewaz naleznosci wystepujace w Grupie nie zawierajq istotnego komponentu finansowania, Grupa stosuje metode
uproszczong opisang w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Grupa stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nie$ciggalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Grupa
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

10.9 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalno$ci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spotki Grupy klasyfikuja zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, potprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Sposdb liczenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow opisano w sekciji 9.2 Niepewno$¢ szacunkow.

10.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty wartosci nalezno$ci.

Sposob liczenia odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci opisano w sekcji 10.8 powyzej.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
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nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw
trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegajq dyskontowaniu.

10.11 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuje takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkow pienieznych iich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie
z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

10.12 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.13 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty lub jezeli termin zaptaty przekracza jeden rok
wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego wycenia sie wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

10.14 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowaé ich warto¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na
mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat
po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

10.15 Swiadczenia pracownicze - $wiadczenia urlopowe, odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne

Grupa ujmuje rezerwy na wyptate Swiadczen urlopowych oraz odpraw emerytalnych, rentowych i posmiertnych.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19 Grupa ujmuje koszt urlopéw w momencie, gdy pracownicy wykonywali prace, ktora zwieksza
ich uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W zwigzku z tym na koniec okresu sprawozdawczego Grupa tworzy
rezerwe w kwocie wynagrodzenia przystugujacego za niewykorzystany urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez skiadki na
ubezpieczenia spoleczne w czesci obcigzajacej pracodawce oraz inne obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo
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regulamindw i uktadéw zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku
obrotowego.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19 w celu obliczenia rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i poSmiertne, Grupa stosuje tzw.
metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu $wiadczenia do okreséw, w
ktorych powstaje zobowigzanie do zapewnienia $wiadczeh po okresie zatrudnienia. Zobowigzanie powstaje w miare
wykonywania pracy przez pracownika w zamian za $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktdrych wyptaty Grupa spodziewa
sie w przyszlych okresach sprawozdawczych. Rezerwy sg szacowane przez Grupe iprzeszacowywane w przypadku
wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego
wzrostu wynagrodzer. Wysoko$¢ rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne aktualizowana jest raz w roku - na
koniec danego roku obrotowego.

10.16  Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Przyznane pracownikom nagrody w formie akcji wtasnych, rozliczane w instrumentach kapitatowych, sa ujmowane jako koszt
wedtug wartosci godziwej przyznanych instrumentéw na dzien przyznania w okresie nabywania uprawnien do tych
instrumentéw, z odpowiadajacym wzrostem kapitatu wilasnego, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktorych nastapi nabycie uprawnien. Grupa dokonuje, jedli to konieczne, korekty tych szacunkéw, jesli
pozniejsze informacje wskazujq, ze liczba instrumentéw kapitatowych, do ktorych nastapi nabycie uprawnien, rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Na dzien nabycia uprawnien Grupa koryguje szacunek do poziomu liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktorych ostatecznie zostaty nabyte uprawnienia.

Warunki rynkowe, takie jak osiagniecie okreslonej ceny rynkowej akcji, od ktdrych uzaleznione jest nabycie uprawnien do
instrumentéw, powinny zostaC uwzglednione w procesie szacowania wartosci godziwej przyznanych instrumentéw
kapitatowych. Z tego wzgledu w przypadku przyznania instrumentéw kapitatowych z warunkami rynkowymi Grupa ujmuje
koszt, jezeli pracownicy spetniaja inne warunki nabycia uprawnien niezaleznie od tego, czy warunek rynkowy zostat spetniony.

W przypadku, gdy nagrody w formie akcji wiasnych sa rozliczane w $rodkach pienieznych, Grupa rozpoznaje koszt w wartosci
godziwej zobowigzania, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastapi nabycie
uprawnien oraz narastajaco przez okres nabywania tych uprawnien. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane,
Grupa na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia wycenia zobowigzanie w warto$ci godziwej, a ewentualne
zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

10.17 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Grupa nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjaine. Zysk przeznaczany jest na zwiekszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badz na wyptate dywidendy.

10.18 Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wytacznie wéwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewno$é, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposob wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana w pasywach w pozycji przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd proporcjonalnie do
odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

W przypadku otrzymanych dotacji, dla ktdrych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetnienia warunkdéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjg (zaréwno wydatkowanych jak rowniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Grupa wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako rezerwy na zobowigzania.

10.19 Przychody
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy produktéw i towardw sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci
do produktow i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug, ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. W
przypadku ustug realizowanych w czasie krétszym niz jeden miesiac, przychdd z wykonania ustugi ujmuje sie w okresie jej
wykonania.
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Przychody z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej (stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wpltywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow
finansowych do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych).

Przychody z tytutu wynajmu

Sposdb ujmowania przychodow z tytutu wynajmu zostat opisany w sekcji 10.4 Leasing.

10.20 Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie W wysokosci
przewidywanej zapfaty na rzecz organow podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

ez wyjatkiem sytuacii, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji niestanowiacej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie
réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejSciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokoci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
réznice, aktywa i straty,

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych powstajq
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania, czy strate podatkowa, oraz

o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatéw we wspoinych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztodci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przej$ciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu zgodnie z zasadami opisanymi w sekcji 9.2 Niepewno$¢ szacunkow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uimowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale wlasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
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nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako
czest pozycji kosztowej, oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
10.21 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej za dany okres przez Sredniowazonag liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej przez $redniowazong liczbe akcji w okresie powigkszong o Srednig wazona liczbe akcii
zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na
akcje zwykte.

10.22 Kapitat wlasny

Kapitat wtasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu
Jednostki Dominujace;.

10.23 Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczer miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresdw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

10.24 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywéw) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do
zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

W momencie reklasyfikacji sktadnika aktywéw trwatych na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zaprzestaje sie jego
amortyzacji i wykazuje w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej na dzien reklasyfikacji i wartosci godziwej pomniejszone;
o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy prezentuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako oddzielny sktadnik
aktywow obrotowych.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sg
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.
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Dziatalno$¢ zaniechana

W przypadku gdy Grupa przewiduje zaprzestanie okreslonego zakresu dziatalno$ci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresdw sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychodow i kosztéw dziatalnosci kontynuowane;.

Momentem reklasyfikacji aktywow, zobowigzan i wynikéw do dziatalno$ci zaniechanej jest moment, w ktorym Grupa ma
wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalno$¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalno$ci po dniu
bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, Grupa reklasyfikuje dziatalno$¢ jako zaniechang na
dzien bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w warto$ci likwidacyjnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu
,aktywa dotyczace dziatalnoSci zaniechanej’, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobne;
pozycji ,zobowigzania dotyczace dziatalno$ci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalno$ci zaniechanej nie sg
ujmowane razem z przychodami i kosztami dziatalno$ci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji sprawozdania
z catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej”.

11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczo$cig zarzadczg, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikow oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

12. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Krai Przychody ze Udziat w . Przychody ze Udziat w
ra) sprzedazy w 2018 przychoc’iach Kraj sprzedazy w 2017 przychoc'iach
ogotem ogobtem

Polska 11771 16,9% Polska 14 846 19,1%
Rosja 11050 15,8% Rosja 12271 15,8%
Bangladesz 3242 4,6% Chiny 4793 6,2%
Czechy 3030 4,3% Bangladesz 4350 5,6%
Chiny 2978 4,3% Biatoru$ 3499 4,5%
Biatoru$ 2798 4,0% Wietnam 2067 2,7%
Szwaijcaria 2330 3,3% Czechy 2062 2,7%
Filipiny 2325 3,3% Filipiny 2045 2,6%
Iran 2137 31% Szwaijcaria 1969 2,5%
Panama 2062 3,0% Panama 1794 2,3%
Pozostate (91 krajow) 26 070 37.4% Pozostate (91 krajow) 27 889 36,0%
Razem 69 793 100,0% Razem 77 585 100,0%

Niefinansowe aktywa trwale w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktore obejmujg rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe, oraz nieruchomosci inwestycyjne.

Kraj 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Polska 71233 88 824
Rosja 104 232
Szwajcaria 343 291
Biatoru$ 22 26
Razem 71702 89373

13. PRZYCHODY OPERACYJNE WEDLUG BRANZ

Przychody ze Udziat w Przychody ze Udziat w

Branza . przychodach Branza . przychodach
sprzedazy w 2018 X sprzedazy w 2017 .

ogdtem ogdtem

Hematologia 31395 45,0% Hematologia 36 100 46,5%
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Biochemia 28 457 40,8% Biochemia 27 669 35,7%
Serwis 3435 4,9% Serwis 3639 4,7%
Immunologia 1621 2,3% Vacuette/Greiner 3910 5,0%
Vacuette/Greiner 1225 1,8% Immunologia 1621 2,1%
Analityka Ogélna 742 1,1% Parazytologia 1200 1,5%
Koagulologia 621 0,9% Elektroforeza 730 0,9%
Parazytologia 3 0,5% Analityka Ogolna 688 0,9%
Elektroforeza 218 0,3% Koagulologia 539 0,7%
Pozostate 1738 2,4% Pozostate 1489 2,0%
Razem 69793 100,0% Razem 77 585 100,0%

14. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Sprzedaz wyrobéw 31265 29270
Sprzedaz towaréw 36 507 46 348
Sprzedaz ustug 2021 1967
Razem 69793 77 585
15. PRZYCHODY | KOSZTY
15.1 Przychody z tytutu otrzymanych dotacji
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dotacja otrzymana w ramach POIR 2014-2020 Poddziatanie 3.3.3. Wsparcie MSP w promocji marek
76 416
produktowych - Go to Brand
Dotacje otrzymane z Urzedu Pracy - 102
Dotacje otrzymane na prace rozwojowe i $rodki trwate 31 37
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji ogétem 107 555

Powyzsza tabela przedstawia dotacje rozliczone w przychody w roku 2018 oraz w roku 2017. Dotacja Go to Brand oraz dotacje
z Urzedu Pracy byly dotacjami do kosztow i zostaly rozliczone w latach, w ktdrych ujete zostaty koszty dofinansowane z tych
dotacji. Dotacje do prac rozwojowych rozliczajg sie w przychody proporcjonalnie do amortyzacji prac, na ktére zostaly
przyznane. Nierozliczone dotacje dotyczace niezakonczonych prac rozwojowych oraz dotyczace niezamortyzowanej czesci
zakonczonych prac rozwojowych zostaty opisane w nocie 35 ,Przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotac;ji”.

Dotacja Go to Brand

Spoétka zawarta 30 maja 2017 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskg Agencjq Rozwoju
Przedsiebiorczoéci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand POIR. Przedmiotem umowy byto udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu
"Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatéw diagnostycznych, podmiotu PZ CORMAY S.A. na
wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego" ze $rodkoéw publicznych oraz okreslenie praw i
obowigzkow stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosit 1 306 tys. PLN.
Catkowita kwota kosztow kwalifikowalnych zwigzanych z realizacja projektu wynosita 1 000 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokos$ci nieprzekraczajacej 500 tys. PLN.

Dziatania w zakresie projektu obejmowaty:

. udziat PZ CORMAY S.A. w imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka medyczng i laboratoryjng na
rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

. aktywny udziat w programie promociji w tzw. dziataniach ogéinych promujacych polska branze sprzetu medycznego,

. zintegrowanie dziatan strategii PZ CORMAY S.A. wejScia na rynki ze strategig eksportowg RP, zwigkszenia ekspansji
eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu medycznego oraz
udziat w targach branzowych w kilku panstwach na $wiecie.
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Projekt zostat w catoSci zrealizowany w 2017 i 2018 roku. £aczna kwota otrzymanej dotacji to 492 tys. PLN.

15.2 Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Rozwigzanie innych rezerw 559
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego $rodki trwate 139
Zysk na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 63
Zwrot kosztéw sadowych 23 229
Umorzenie zobowigzan 18 446
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sporne 1325
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego zapasy 519
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwe; 19
Inne 261 359
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1063 2897
15.3 Pozostate koszty operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktualizacja wartosci prac rozwojowych 19 385 5638
Spisanie naktadéw na $rodki trwate w budowie 2165
Spisanie/utylizacja zapasow 790 1521
Utworzenie odpisu na zapasy 705 647
Aktualizacja wartosci Srodkéw trwatych w budowie 350
Rozliczenie inwentaryzacji 163 147
SSE - koszty ponoszone w okresie zawieszenia inwestycji 78 141
Podatek od nieruchomosci w SSE 60
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej 27
Spisanie nalezno$ci 19 217
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych 2 111
Strata na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - 116
Inne 332 264
Pozostate koszty operacyjne ogétem 24076 8 802

Aktualizacja wartosci prac rozwojowych

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2018 roku testéw na utrate wartosci Grupa podjeta decyzje o dokonaniu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ trwajacych prac rozwojowych. Powodem rozpoznania odpisu na 31 grudnia 2018 roku byly
przedtuzajace sie prace nad wdrozeniem analizatoréw do produkcji, a co za tym idzie zwiekszone ryzyko prognoz przysztych
przeptywdw pienieznych. Grupa na podstawie rekomendaciji biegtego rewidenta dokonata zwiekszenia wyliczonej stopy
dyskonta w wysokosci 14,36% o dodatkowa premie na ryzyko szacunkéw - 4,5 pp. dla projektow juz zarejestrowanych
analizatoréw (Hermes Senior i Equisse) oraz 9 pp. dla projektéw jeszcze niezarejestrowanych (Hermes Junior i BlueBox).
W konsekwencji zastosowana stopa dyskonta wyniosta dla projektow Hermes Senior i Equisse 18,86%, natomiast dla
projektow Hermes Junior i BlueBox 23,36%. Szczegoty dotyczace dokonanych odpisow przedstawiono w nocie 20.1
,Podsumowanie statusu kluczowych trwajgcych prac rozwojowych” w sekcji ,Utrata warto$ci kluczowych trwajacych prac
rozwojowych”.

Spisanie naktadow na srodki trwate w budowie

Na dzieft 31 grudnia 2018 roku Spétka podijeta decyzje o spisaniu naktadéw poniesionych na $rodki trwate w budowie w kwocie
2 165 tys. PLN. Spisane nakfady dotyczyty kosztéw pierwotnego projektu Centrum Produkcyjno-Logistycznego (CP-L) na
dzialce w Specjalnej Strefie Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin oraz kosztéw kolejnego projektu CP-L, przygotowanego w
technologii zaprojektuj i wybuduj, ktéry mogt by¢ zrealizowany jedynie w przedmiotowej lokalizacji. Spisaniu nie ulegt natomiast
najnowszy projekt CP-L, ktéry moze by¢ wykorzystany po dokonaniu odpowiednich korekt rowniez w nowej lokalizacji. Spisanie
nakfadow miato zwigzek z zawarciem w dniu 15 lutego 2019 roku warunkowej umowy sprzedazy dziatki w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin, w zwigzku z planem budowy CP-L w innej lokalizacji. W ocenie Zarzadu
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jest to zdarzenie, ktére dostarcza dowoddw na istnienie utraty wartosci poniesionych naktadéw na prace projektowe juz na

dzien bilansowy i dlatego nakfady te zostaty spisane jeszcze w roku 2018.

Warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci opisano w nocie 45 ,Zdarzania nastepujgce po dniu bilansowym”.

15.4 Przychody finansowe

Réznice kursowe
Przychody z tytutu odsetek
Inne

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty warto$ci udziatéw w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Przychody finansowe ogétem

15.5 Koszty finansowe

Rezerwa na odsetki od potencjalnego zwrotu dotacji 3.2.1 "Umowa WdroZenie do produkcji
analizatorow"

Odsetki i prowizje bankowe
Rdznice kursowe

Odsetki od uméw leasingu
Pozostate

Koszty finansowe ogotem

15.6 Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zmiana stanu produktéw

Koszty wedtug rodzajow ogétem

Koszt wlasny sprzedazy

Koszt sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Razem koszty wedtug miejsca powstawania

16. PODATEK DOCHODOWY

16.1 Obciazenie podatkowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
168 86

49 47

8 10

4654

225 4797

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

332
183 174
152 281
86 70
47 48
800 573
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
4596 4644
11989 12703
17 267 17 964
1275 1022
19923 20184
1104 1234
26 261 29824
(7 964) (7 124)
74 451 80 451
41710 46 440
23733 24 511
9008 9500
74 451 80451

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawialy sie

nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

102

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

577
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Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (506) (518)
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem roznic przejsciowych 512 257
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 106 316

16.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Ponizej dokonano uzgodnienia podatku dochodowego wyliczonego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym faktycznie wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodow za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (24 872) (1901)
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej Jednostke Dominujaca (19%) (4 726) (361)
Réznice pomigdzy podatkiem wg statutowej stawki podatkowej a podatkiem wykazanym w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 616 300
Przychody trwale niestanowigce przychodéw podatkowych (58)
Nierozpqznanie aktywéw z tytutu podatku dochodowego na odpisach aktualizujacych inwestycje w (610) (1568)
jednostki wspotzalezne (MSR 12, par. 44)
Podatek od kapitatow wiasnych ujety w podatku dochodowym (Szwajcaria) 115 286
Korekta p_odatku biezacego za lata poprzednie, w cze$ci nieuwzglednionej w podatku odroczonym w (163)
poprzednich latach
Réznica miedzy $rednig stawka podatkowa a stawka lokalng, 1
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 10
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4917 1727
Pozostate (44) (19)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat 106 316

16.3 Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Gtéwne pozycje aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzie 31 grudnia 2018 roku oraz na

dzierh 31 grudnia 2017 roku przedstawialy sie nastepujaco:

31 grudnia 2018
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z réznicami przejsciowymi pomigdzy

31 grudnia 2017

warto$cig bilansowa i podatkowa aktywow i zobowigzan 7521 4193
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 19312 16 902
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku (25 188) (18 275)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1651 2820
Kompensata aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniach (528) (1096)
jednostkowych spotek Grupy Kapitatowej
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym 1123 1724
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzana z réznicami przejsciowymi pomiedzy

N, : o o 1170 1715
wartoscig bilansowg i podatkowg aktywow i zobowigzan
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1170 1715
Kompensata aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniach (528) (1096)
jednostkowych spotek Grupy Kapitatowe]
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym 642 619

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany wartosci bilansowej Srodkow trwatych w roku 2018 i 2017 przedstawialy sie nastepujaco:
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. . . Budynki, Urzadzenia $rodki Inne $rodki Srodki
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku budowle i tgchmczne transportu trwale trwate w Razem

grunty i maszyny budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 11 627 4852 2777 21663 3424 44 343
Zwigkszenia 57 126 208 3163 3439 6993
Nabycia bezposrednie 14 108 2165 2287
Przeniesienie ze STwB na ST 57 112 100 3163 3432
Przeniesienie z zapasow - - 1274 1274
Zmniejszenia 177 351 2785 5597 8910
Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary) - - 1276 1276
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkow trwatych) 125 351 977 1453
Likwidacja 52 - 532 - 584
Spisanie naktadéw na $rodki trwate - - 2166 2166
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie - - 3431 3431
Réznice kursowe z przeliczenia 12 3 31 46
Warto$¢ brutto na dziefi 31 grudnia 2018 11684 4813 2637 22072 1266 42472
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2018 - - 235 235
Zwigkszenia - - 2 350 352
Zmniejszenia - - 139 139
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2018 - - 98 350 448
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 1259 3027 1690 12 388 18 364
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie 338 588 364 3009 4299
Zmniejszenia 150 346 1296 1792
Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary) - - 790 790
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkow trwatych) 98 346 42 486
Likwidacja 52 - 464 516
Réznice kursowe z przeliczenia 17 4 30 51
Umorzenie na dziefi 31 grudnia 2018 1597 3482 1712 14131 20922
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2018 10 368 1825 1087 9 040 3424 25744
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 10 087 1331 925 7843 916 21102

, . . Budynki, Urzadzenia o i oo rog Srodkd
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku budowle i t(_echnlczne transportu trwale trwate w Razem

grunty i maszyny budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 12238 4640 - 28 807 45 685
Korekta prezentacji bilansu otwarcia (614) 213 2932 (6223) 2 466 (1226)
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie 11624 4853 2932 22584 2 466 44 459
Zwigkszenia 3 296 351 2032 3617 6299
Nabycia bezposrednie 2 - 1" 2195 2208
Przeniesienie ze STWB na ST 3 283 351 2021 2658
Przeniesienie z zapasow 1" - 1422 1433
Zmniejszenia 103 423 2886 2659 6071
Sprzedaz 61 423 2250 2734
Likwidacja 42 - 637 679
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - - 2659 2659
Inne - - Q)] M
Réznice kursowe z przeliczenia (194) (83) (67) (344)
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Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 11627 4852 2777 21663 3424 44343
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017 - - - -
Korekta prezentacji bilansu otwarcia - - - 123 123
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie - - - 123 123
Zwigkszenia - - - 164 164
Zmniejszenia - - - 52 52
Réznice kursowe z przeliczenia - - - .
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2017 - - - 235 235
Umorzenie na dzieni 1 stycznia 2017 1448 2317 - 14092 17 857
Korekta prezentacji bilansu otwarcia (664) 320 1811 (2651) (1184)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie 784 2637 1811 11441 16 673
Zwiegkszenia - amortyzacja w okresie 475 597 369 2903 4344
Zmniejszenia - 44 423 1892 2359

Sprzedaz - 2 423 1415 1840

Likwidacja 42 - 477 519
Réznice kursowe z przeliczenia - (163) (67) (64) (294)
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2017 1259 3027 1690 12 388 18 364
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 10 840 2216 1121 11020 2466 27 663
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 10 368 1825 1087 9 040 3424 25744

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktdre

nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
18. LEASING

18.1 Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingobiorca

Spotki Grupy Kapitatowej wystepuja w roli leasingobiorcéw w leasingu operacyjnym z tytutu uméw najmu powierzchni biurowej
i magazynowej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 taczne kwoty przysztych minimalnych opfat

leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaty si¢ nastepujgco:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Do 1 roku 386 374
Od 1 roku do 5 lat 539 821
Powyzej 5 lat -

Razem 925 1195

Koszt poniesiony przez Grupe w 2018 roku w zwigzku z umowami leasingu operacyjnego, w ktérych spétki Grupy petity role

leasingobiorcow wynidst 1 144 tys. PLN, a w 2017 roku — 1 100 tys. PLN.

18.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Spotki Grupy Kapitatowej wystepuja w roli leasingodawcow w leasingu operacyjnym z tytutu umoéw dzierzawy analizatoréw
do klientéw. Na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 taczne kwoty przysztych minimalnych optat

leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawialy sie nastepujaco:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Do 1 roku 29 28
Od 1 roku do 5 lat -
Powyzej 5 lat -
Razem 29 28
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18.3 Zobowiazania z tytutu umow leasingu finansowego — Grupa jako leasingobiorca

Spétki Grupy wystepuja w roli leasingobiorcow w umowach leasingu finansowego. Srodki trwate bedace przedmiotem leasingu
to gtéwnie pozycje z grup $rodkéw transportu oraz innych Srodkéw trwatych. Umowy leasingu sg to zaréwno umowy pierwotne
jak i umowy leasingu zwrotnego, w ktorych spdtki Grupy dokonujg sprzedazy i powtdrnego leasingu posiadanych wczesniej
Srodkéw trwatych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw
leasingu finansowego przedstawialy sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Do 1 roku 829 860
Od 1 roku do 5 lat 808 783
Powyzej 5 lat
Razem 1637 1643

Wartos$¢ netto Srodkow trwatych w leasingu finansowym na dzieri 31 grudnia 2018 i na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiata
sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Urzadzenia techniczne i maszyny 57 -
Srodki transportu 646 853
Inne $rodki trwate 1759 1362
Razem 2462 2215

18.4 Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu — Grupa jako leasingodawca
Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku spétki Grupy nie wystepowaly w roli leasingodawcow w
leasingu finansowym.

19. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Ponizej przedstawiono zmiany warto$ci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnej w roku 2018 i 2017:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Na dzien 1 stycznia 1102 1083
Wycena do wartosci godziwej - wptyw na wynik (27) 19
Sprzedaz nieruchomo$ci inwestycyjnej (1075)
Réznice kursowe z przeliczenia
Na dzien 31 grudnia - 1102

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata nieruchomo$¢ inwestycyjng potozong w tomiankach, ktéra stanowita dziatka
gruntu. Nieruchomo$¢ inwestycyjna byla na dzieh 31 grudnia 2017 roku wyceniona wedtug wartosci godziwej. Wycena zostata
przeprowadzona na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej przez niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych i zostata oparta
o metode transakcji poréwnawczych.

W dniu 6 lipca 2018 Grupa sprzedata posiadang nieruchomos$¢ inwestycyjna za kwote 1 075 tys. PLN, kwote nizszg o 27 tys.
PLN od warto$ci wyceny z dnia 31 grudnia 2017.

Na dzier 31 grudnia 2018 Grupa nie posiada innych nieruchomosci inwestycyjnych.

20. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartoci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartoci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie ipozostate wartosci niematerialne. Do wartosci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajgce prace rozwojowe” oraz ,koszty zakohczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych wartosci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rdwniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywow okreslonym okresie uzytkowania.

Zmiany wartosci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych w roku 2018 i 2017 przedstawiaty sie nastepujaco:
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Koszty Koszty -
, . . trwajacych zakonczonych Patenty, Ir]ne Waﬂ.OSCI
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku prac prac licencje nlem_aterlalne Razem
rozwojowych  rozwojowych I prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 66 142 5232 1243 185 72 802
Zwigkszenia 7979 22 - 8001
Nabycia bezposrednie 7979 7 - 7986
Transfer z trwajacych na zakoriczone prace rozwojowe - 15 - 15
Zmniejszenia 259 - 259
Transfer prototypdw na zapasy w celu odsprzedazy 259 - 259
Réznice kursowe z przeliczenia 368 225 45 (7) 631
Wartos¢ brutto na dzie 31 grudnia 2018 74230 5457 1310 178 81175
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2018 5388 62 - 5450
Zwigkszenia 19 385 - 19 385
Zmniejszenia - -
Réznice kursowe z przeliczenia 368 - 368
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2018 25141 62 - 25203
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2018 - 4080 597 148 4825
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - pLy 51 3 295
Zmniejszenia - -
Inne - (1) (1)
Réznice kursowe z przeliczenia - 225 31 (3) 253
Umorzenie na dzieni 31 grudnia 2018 - 4 546 679 147 5372
Wartos¢ netto
Na dzieni 1 stycznia 2018 60 754 1090 646 37 62 527
Na dzien 31 grudnia 2018 49 089 849 631 3 50 600
Koszty Koszty -
R . . . trwajacych zakonczonych Patenty, Ir]ne war!osc|
ok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku prac prac licencje n|em.ater|alne Razem
rozwojowych  rozwojowych I prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 59 566 1997 1138 4220 66 921
Korekta prezentacji bilansu otwarcia 180 3710 186 (4 027) 49
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 po korekcie 59 746 5707 1324 193 66 970
Zwigkszenia 8113 21 16 - 8150
Nabycia bezposrednie 6 862 16 - 6878
Transfer z trwajacych na zakonczone prace rozwojowe - 21 - 21
Inne transfery 1251 - 1251
Zmniejszenia 840 - 840
Transfer z trwajacych na zakoriczone prace rozwojowe 21 - 21
Korekta ceny nabycia 819 - 819
Réznice kursowe z przeliczenia (877) (496) (97) (8) (1478)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 66 142 5232 1243 185 72 802
Odpis warto$ci na dzien 1 stycznia 2017 - 62 - 62
Zwiekszenia 5744 - 5744
Zmniejszenia - -
Réznice kursowe z przeliczenia (356) - (356)
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2017 5388 62 - 5450
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Umorzenie na dzien 1 stycznia 2017 - 620 438 4156 5214
Korekta prezentacji bilansu otwarcia - 3710 178 (4 015) (127)
Umorzenie na dzieni 1 stycznia 2017 po korekcie - 4330 616 141 5087
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - 245 44 6 295
Zmniejszenia - - -

Inne - 1 (1) -

Réznice kursowe z przeliczenia - (496) (62) 1 (557)
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2017 - 4080 597 148 4825
Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2017 59 746 1315 708 52 61821
Na dzien 31 grudnia 2017 60 754 1090 646 37 62 527

Warto$¢ kosztow trwajacych prac rozwojowych w podziale na projekty przedstawiata sie na 31 grudnia 2018 roku oraz na
31 grudnia 2017 roku nastepujaco:

Stan na 31 grudnia 2018 Stan na 31 grudnia 2017
Projekt Wartos¢ brutto u?rgf;sv;tr)t’::cl: Wartos¢ netto Wartos¢ brutto u(t)rgf;sv;tr)t’:slti Wartos¢ netto
Equisse 20212 - 20212 17183 - 17183
Hermes Senior 18925 2676 16 249 17 297 - 17 297
Hermes Junior 10 252 7024 3228 9244 - 9244
BlueBox 18 655 9685 8970 16973 - 16973
MSL30* 5630 5630 - 5262 5262 -
Pozostate 556 126 430 183 126 57
Razem 74230 25141 49 089 66 142 5388 60 754

*Naktady na projekt MSL30 zostaty w catosci objete odpisem aktualizujagcym warto$¢ z uwagi na zawieszenie projektu

20.1 Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych
Equisse

Jednym z najbardziej zaawansowanych nowych produktow jest analizator biochemiczny ,Equisse” o wydajnosci 400 oznaczen
na godzine wraz z linig odczynnikowa.

W 2017 roku, po zakonczeniu testéw bezpieczenistwa elektrycznego i uzyskaniu certyfikatu zgodnosci z norma IEC 61010-
1:2010 przeprowadzono walidacje zewnetrzng analizatora Equisse w laboratorium biochemicznym w Samodzielnym
Publicznym Szpitalu Klinicznym Nr 1 w Lublinie. Walidacja zakonczyta sie pozytywng opinig w czerwcu 2017 roku.

Nastepnie dokonano zgtoszenia analizatora Equisse wraz z dedykowana linig odczynnikowg w Urzedzie Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktéw Biobojczych w Warszawie. Cze$cig zgtoszenia jest Deklaracja Zgodno$ci
CE.

Po zarejestrowaniu analizatora uruchomiono program testow uzytkowych w laboratoriach zewnetrznych (tzw. ,friendly users”).
Celem testow byto potwierdzenie parametréw uzytkowych oraz zebranie opinii uzytkownikéw koricowych w zakresie jakosci
pracy oraz obstugi analizatora. Na te potrzeby zostat stworzony stosowny harmonogram, ktéry zaktadat przeprowadzenie
testow uzytkowych w czterech laboratoriach o réznych profilach. Pod uwage wzieto laboratoria réznigce sie pod wzgledem
ilosci wykonywanych oznaczen, jak rowniez strukturg wtasnosci (laboratoria prywatne oraz publiczne). Kolejne oceny byty
przesuniete w czasie, tak aby wnioski z poszczegolnych testow zostaty zaimplementowane i poddane ocenie w kolejnych
laboratoriach.

W listopadzie 2017 roku rozpoczeto pierwszg ocene uzytkowa analizatora Equisse w jednym z warszawskich laboratoriow.
Nastepnie w styczniu 2018 roku rozpoczeto testowanie w drugim laboratorium, dziatajacym w jednej z prywatnych sieci
placowek diagnostycznych. Na postawie gromadzonych na biezaco informacji zwrotnych oraz raportéw koricowych dokonano
stosownych modyfikacji. Wigkszo$¢ zmian udato sie wprowadzi¢ na tyle szybko, ze mozliwym byto przetestowanie ich jeszcze
w tym samym laboratorium.
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W drugim kwartale 2018 roku trzeci egzemplarz analizatora Equisse zainstalowany zostat w przyszpitalnym laboratorium w
jednej z podwarszawskich miejscowosci. W potowie maja 2018 roku kolejny, tj. czwarty analizator Equisse zostat
zainstalowany w duzym warszawskim szpitalu, gdzie dziennie wykonywat badania dla 700-800 pacjentéw. Szpital ten, a
szczegolnie pracownia laboratorium biochemicznego wyposazana jest w nowoczesne aparaty wiodacych firm Swiatowych, tj.:
Roche, Beckman-Coulter, Olympus, ktdre stanowity punkt odniesienia w ramach przeprowadzanych testéw. Gtéwnym celem
oceny analizatora w dwéch ostatnich laboratoriach byto potwierdzenie niezawodno$ci pracy aparatu przy wykonywaniu duze;
ilosci testébw w ciggu dnia oraz sprawdzenie korelacji wynikéw z wynikami innych analizatoréw uzytkowanych w tych
laboratoriach.

Wszystkie zebrane uwagi oraz obserwacje z czterech wspomnianych wyzej laboratoridw pozwolity na wprowadzenie
stosownych modyfikacji, przetestowanie ich skuteczno$ci oraz podniosty poziom funkcjonalnosci analizatora. Umozliwity
réwniez sprawdzenie oprogramowania uzytkowego, ktére zostato okreslone jako przyjazne oraz intuicyjne w obstudze. W
efekcie pracy pierwszych aparatdéw nie zidentyfikowano krytycznych btedow i osiagniete na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania wyniki sq zadowalajace.

W miedzyczasie, pod koniec 2017 roku, analizator Equisse zostat zarejestrowany jako wyrdb medyczny w szwajcarskim
urzedzie rejestracji Swissmedic w Bernie. W dniu 22 grudnia 2017 zostato dokonane zgtoszenie analizatora Equisse 400 oraz
37 odczynnikéw z dedykowanej do analizatora linii w tymze urzedzie. W dniu 27 grudnia 2017 zarejestrowane zostaly rowniez
surowice kontrolne, kalibratory oraz ptyny myjace dla analizatora Equisse.

Réwnolegle do prowadzenia opisanych powyzej testdw i instalacii u tzw. friendly users, Spdtka opracowata oferte produktowg
i materiaty promocyjne dla analizatora Equisse i rozpoczeta promocie tego produktu wérod pierwszych, wybranych klientéw.
W pazdzierniku 2018 roku pierwsze dwa egzemplarze aparatu Equisse zostaty sprzedane do dystrybutoréw w Butgarii i w
Czechach.

Od sierpnia 2017 roku trwajg prace nad modyfikacjami rozwigzan technicznych zastosowanych w aparacie, co pozwoli¢ ma
na znaczace obnizenie kosztu produkciji analizatora Equisse, tak aby dostosowaé go do aktualnych pozioméw cen na rynku
Swiatowym. W trakcie 2018 roku prowadzone byty prace koncepcyjne, w wyniku ktorych zostaty zbudowane trzy prototypy
wedtug nowej koncepcji. Od listopada 2018 trwajg testy prototypéw. Do kofca 2018 roku zostaty przeprowadzone testy EMC
oraz testy transportowe. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania trwajq testy bezpieczenstwa elektrycznego,
walidacja poprawno$ci pracy aparatu oraz walidacja linii odczynnikowej. Réwnolegle udoskonalane jest oprogramowanie
sterujace i uzytkowe oraz ustawienia niektorych modutéw. Zakoriczenie walidacji nowej wersji aparatu Equisse jest planowane
na koniec | péirocza 2019 roku. Po zakonczeniu walidacji nowej wersji rozpocznie sie produkcja preseryjna pierwszych
egzemplarzy Equisse.

Spétka przewiduje, iz w efekcie powyzszych prac urzadzenie bedzie gotowe do sprzedazy w IV kwartale 2019 roku.
Hermes Senior

Drugim produktem, w ktérym prace projektowe sg najbardziej zaawansowane, jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5 diff wraz z trybem 3 diff 0 wydajnosci 120
oznaczen na godzing. Aparat ma wykonywa¢ pomiar 35 parametrédw krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
o0 pojemnosci 110 prébek.

W 2017 roku zostaly zmontowane pierwsze preseryjne sztuki analizatora, ktdre zostaty wykorzystane do dalszych testéw
weryfikacyjnych i walidacyjnych. Wtedy tez zakoriczono testy EMC i bezpieczeristwa elektrycznego, uzyskujac niezbedng
certyfikacje.

W okresie maj - czerwiec 2017 roku realizowana byta walidacja wewnetrzna w lubelskim laboratorium Spétki. W czerwcu
Spétka rozpoczeta wspotprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki Laboratoryjnej
Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w zakresie weryfikacji i walidacji urzadzenia. W okresie czerwiec - lipiec 2017 roku
aparat byt testowany przez pracownikéw tego Zaktadu w celu uzyskania wstepnej opinii 0 urzadzeniu. Walidacja wewnetrzna
i wstepne testy wykazaty, ze aparat na tamtym etapie nie spetniat niektérych parametrow analitycznych zdefiniowanych w
specyfikacji projektowe;.

Na podstawie wynikdw wyzej opisanych testéw i walidacji Spétka kontynuowata prace zwigzane z poprawg funkcjonowania
modutdéw aparatu. Zakres tych modyfikacji obejmowat migdzy innymi korekty rozwigzan mechanicznych i hydraulicznych oraz
poprawienie dziatania oprogramowania sterujacego i uzytkowego. Prace te byty kontynuowane w 2018 roku. W IV kwartale
2018 roku aparat Hermes Senior przeszedt z powodzeniem walidacje wewnetrzng oraz zewnetrzna, co umozliwito ztozenie
deklaracji zgodnosci CE tego analizatora i jego rejestracie w URPL na koniec 2018 roku. W IV kwartale 2018 roku Spétka
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opracowata oferte produktowa i materiaty promocyjne dla analizatora Hermes Senior i prowadzono rozmowy handlowe z
wybranymi dystrybutorami. W efekcie pierwszy egzemplarz zostat sprzedany do Rumunii. W | kwartale 2019 roku na bazie
doswiadczen zwigzanych z funkcjonowaniem analizatora Spotka prowadzita prace nad dalszym usprawnieniem technicznym
aparatu w celu poprawy jego funkcjonowania oraz dziatania promocyjne wsrdd swoich dystrybutoréw.

Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 5-diff wraz z trybem 3 diff, o wydajno$ci 80 oznaczen na godzine. Podobnie
jak Hermes Senior aparat Hermes Junior bedzie w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat bedzie wyposazony
w wewnetrzny podajnik o pojemnosci 80 prébek.

W 2017 roku nastapit odbiér dwdch pierwszych funkcjonalnych prototypow tego analizatora oraz przeprowadzono weryfikacje
techniczng urzadzen pod katem ich zgodnoSci z zatozeniami projektowymi. Na podstawie testow uzytkowych
przeprowadzonych w lubelskim laboratorium Spotki opracowano szereg modyfikacji poprawiajacych parametry analityczne i
uzytkowe tego urzadzenia. Przeprowadzone testy weryfikacyjne wskazaty na konieczno$¢ uwzglednienia dodatkowych
modyfikacji mechanicznych i korekt w oprogramowaniu uzytkowym i sterujgcym analizatora.

Réwnolegle do prowadzonych dziatan projektowych kontynuowany jest proces industrializacji urzadzenia. W lipcu 2018 roku
odbyt sie montaz dwéch pierwszych preseryjnych sztuk analizatora, a kolejne trzy zostaty zmontowane do korica 2018 roku.
W oparciu o pierwsze wyprodukowane aparaty preseryjne Spotka prowadzi testy przygotowawcze do procesu certyfikacji oraz
walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych. Do korica 2018 roku udato sie z
powodzeniem przeprowadzi¢ testy kompatybilnosci elekiromagnetycznej oraz testy transportowe. Hermes Junior jest
czesciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak wiec koncowe prace
polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zostaé przeprowadzone w czasie krétszym niz
w przypadku analizatora Hermes Senior. Rownolegle bedzie trwat proces przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym
m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi zgtoszenie tego produktu w URPL. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania Spotka planuje zakoriczenie wszystkich powyzszych prac w | potowie 2020 roku.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikow
zdeponowanych w jednorazowych kasetach oraz kapilarg do pobierania krwi wto$niczkowej i do separacji osocza. BlueBox
ma by¢ kierowany do gabinetéw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placéwek, gdzie jest ograniczony szybki dostep
do diagnostyki krwi.

W 2018 roku prowadzono prace rozwojowe nad poszczegoinymi modutami analizatora. Podczas tych dziatan wykonywano
testy kluczowych elementéw sktadowych oraz testy sprawdzajgce funkcjonowanie catych modutdw. W trakcie testow
zoptymalizowano proces pomiarowy. Podczas prac testowano wzajemne wspdtdziatanie dedykowanych kaset
odczynnikowych z analizatorem. Rezultatem tych badan byty dane do analizy nad aparatem jak i elementami eksploatacyjnymi.
Wynikiem przeprowadzonych analiz jest ulepszenie procesu heparynizacji (napylania $rodkiem przeciwko krzepnigciu krwi
kapilar stuzacych do pobierania krwi i separacji osocza). Ponownie przeprowadzone testy potwierdzity wiasciwe
funkcjonowanie tego elementu zestawu. Obecnie rozwijana koncepcja eliminuje potencjalny problem dtugich i ucigzliwych
kalibracji urzadzenia, dzieki czemu poprawiona zostanie przyjazno$¢ docelowego produktu dla uzytkownika. Ponadto
uzytkownik bedzie miat wigksza swobode w zlecaniu badan zgodnie z jego oczekiwaniami. Dodatkowo nowy wzér kaset bedzie
pozwalat na lepsze dostosowanie oferty odczynnikowej do rynku, na ktorym produkt bedzie oferowany. Projekt nowego
elementu zostat réwniez zoptymalizowany pod katem procesu zgrzewania folii zamykajacej odczynniki wewnatrz kasety.
Dokonano réwniez optymalizacji detalu pod katem technologii produkcji aby zredukowaé jego koszt wytwarzania i upro$ci¢
proces transportu, bedzie miato to pozytywny wptyw na obnizenie kosztu wykonania testu na rozwijanym analizatorze. W |lI
kwartale 2018 roku wybrano dostawce tego elementu i zlecono przygotowanie procesu produkcyjnego tego detalu. Pierwsze
testowe sztuki kaset Spotka otrzymata pod koniec lutego 2019 roku i sg obecnie testowane pod katem wtasciwosci optycznych
oraz mozliwo$ci zgrzewania z folig zamykajaca odczynniki. Na potrzeby opracowania nowych parametrow procesu zgrzewania
kaset odczynnikowych zostata zmodyfikowana maszyna do zgrzewania. Zostata réwniez opracowana, zmontowana i
uruchomiona maszyna do napetniania kaset odczynnikami dla usprawnienia procesu produkcii.

Réwnolegle z analizami nad elementami zuzywalnymi pracowano nad optymalizacjg konstrukcji aparatu. W rezultacie
zdecydowano o modyfikacji uktadu dozowania odczynnikéw i prébki. Wykonano szereg prac koncepcyjnych i adaptacyjnych,
dzieki ktérym opracowano projekt uktadu hydraulicznego zapewniajacy wysokq precyzje dozowania, jak i nizsze koszty
produkcji aparatu. Dla wypracowanej koncepcji dobrano odpowiednie elementy wykonawcze oraz zidentyfikowano dostawcow.
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W czerwcu 2018 roku zmontowano dwa nowe aparaty z wykorzystaniem zmodyfikowanych podzespotdéw oraz rozpoczeto
testy rozruchowe. Dzigki zmontowanym prototypom utozono parametry cykli pracy poszczegoinych modutdw, obecnie trwajg,
prace optymalizacyjne m.in. dla zwigkszenia szybkoSci procesu mieszania probki z odczynnikiem przy zachowaniu
jednoczesnie osiagnietej pierwotnie skuteczno$ci tego procesu. Ponadto przeprowadzono testy przebijania zafoliowanych
kaset odczynnikowych przez igte dozujaca, ktdre potwierdzity skuteczno$¢ tego procesu, a tym samym funkcjonalno$é obecne;j
koncepciji. Obecnie trwajg prace projektowe nad kolejng generacjg prototypéw pozwalajacych na petne zastosowanie nowo
opracowanych kaset odczynnikowych. Nowe prototypy postuzg do testowania i uktadania aplikacji oraz rozpoczecia testéw
uzytkowych w zaprzyjaznionych laboratoriach. Spétka planuje rejestracje aparatu BlueBox w 2020 roku.

Grupa dokonata ujecia naktadéw na powyzsze prace rozwojowe w aktywach bilansu, gdyz w ocenie Zarzadu Grupy
wymienione wyzej projekty spetniaja warunki ujecia okreslone w MSR 38, par. 57:

1. mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika warto$ci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy;

zamiar ukoniczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartos$ci niematerialnych;

sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne;

o &~ e~

dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukorczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartoci niematerialnych;

6. mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac rozwojowych

Zgodnie z wymogami MSR 36, par. 10a, Grupa przeprowadza na koniec kazdego roku test na utrate wartosci trwajacych prac
rozwojowych, jako warto$ci niematerialnych i prawnych niedostepnych jeszcze do uzytkowania. W wyniku przeprowadzonych
na 31 grudnia 2018 roku testdw Grupa podjeta decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ projektéw - Hermes
Senior, Hermes Junior oraz BlueBox. Powodem rozpoznania odpisu na 31 grudnia 2018 roku byty przedtuzajace si¢ prace
nad wdrozeniem analizatoréw do produkcji, a co za tym idzie zwigkszona niepewno$¢ prognoz przysztych przeptywow
pienieznych. Grupa na podstawie rekomendaciji biegtego rewidenta dokonata zwiekszenia wyliczonej stopy dyskonta w
wysokosci 14,36% o dodatkowa, premie na ryzyko szacunkéw - 4,5 pp. dla projektow juz zarejestrowanych analizatoréw
(Hermes Senior i Equisse) oraz 9 pp. dla projektow analizatordw jeszcze niezarejestrowanych (Hermes Junior i BlueBox).
W konsekwencji zastosowana stopa dyskonta wyniosta dla projektéw Hermes Senior i Equisse 18,86%, natomiast dla
projektéw Hermes Junior i BlueBox 23,36%. Stopa dyskonta zastosowana w testach na 31 grudnia 2017 roku wynosita 14,14%.

Ponizej podsumowano rozpoznane na 31 grudnia 2018 roku odpisy oraz podano stopy dyskonta, przy ktérych nie wystapitaby
konieczno$¢ rozpoznania odpisow.

Zastosowana stopa Stopa dyskonta

. Odpis z tytutu utraty dyskontado  przy ktorej wartos¢
Projekt e . f POV . .

wartosci  wyliczenia wartosci uzytkowa jest rowna

uzytkowej  wartosci ksiegowej

Hermes Senior 2676 18,86% 17,47%

Hermes Junior 7024 23,36% 16,87%

BlueBox 9685 23,36% 17,80%

Razem 19 385 n/d n/d

20.2 Zawieszenie w roku 2017 prac rozwojowych nad analizatorem z linii urzadzen hematologicznych MSL30

Spétka Orphée SA dokonata w poprzednich latach naktadéw na prace rozwojowe nad trzecim analizatorem z linii urzadzen
hematologicznych: MSL30. Miat to byé kompaktowy analizator hematologiczny klasy 3-diff wraz z linig odczynnikéw
hematologicznych i materiatem kontrolnym. Prace te byly realizowane we wspétpracy z firmg Diagdev SAS na podstawie
umowy z dnia 6 lutego 2015.

W dniu 22 grudnia 2017 roku Orphée SA zawarta z Diagdev porozumienie dotyczace zakonczenia i rozliczenia wspotpracy.

W ramach Porozumienia strony uzgodnity sposdb koricowego rozliczenia wspétpracy, w ramach ktérego w szczegoInosci:
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1) Diagdev zwalnia Orphée SA ze zobowigzania w kwocie 300 tys. EUR (w tym 200 tys. EUR zostato ujete na pracach
rozwojowych na 31 grudnia 2016 roku, pozostate 100 tys. EUR dotyczyto prac z roku 2017).

2) Orphée SA akceptuje, ze wszelkie powstate w ramach wspdtpracy rozwigzania techniczne i know-how pozostajg
wiasnoscig intelektualng Diagdev, przy czym Diagdev wyraza zgode na udzielenie Emitentowi nieodptatnej licencii,
nieograniczonej czasowo ani terytorialnie, na wykorzystanie ww. rozwigzan technicznych i know-how w celu rozwoju,
wytwarzania i sprzedazy produktow,

3) w zwigzku z ustaleniami przedstawionymi w punktach 1 i 2 Strony zrzekajg sie wzajemnie wszelkich roszczen
zwigzanych z ww. wspotpraca.

4)  Orphée SA otrzyma dokumentacje wszystkich rozwigzan technicznych opracowanych przez Diagdev SAS do czasu
zakonczenia prac.

W dniu 9 marca 2018 roku po przeprowadzonej analizie kwoty niezbednych naktadéw na dokorczenie projektu MSL30 oraz
jego przewidywanej optacalnosci ekonomicznej, Rada Dyrektorow Orphée SA podjeta decyzje o zawieszeniu prac nad tym
projektem. W ocenie Rady Dyrektoréw projekt nie nalezat do grupy projektéw strategicznych realizowanych przez Grupe
PZ CORMAY do ktorych naleza m.in. projekty analizatorow Equisse i Hermes.

W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku postanowiono o dokonaniu
odpisu aktualizujacego prace rozwojowa nad analizatorem MSL30 w wysokosci poniesionych na ten projekt kosztéw w kwocie
1475 tys. CHF (5618 tys. PLN). Na kwote te skladata sie warto$¢ projektu na 31 grudnia 2016 roku: 1690 tys. CHF
pomniejszona o faktury korygujace otrzymane od Diagdev w roku 2018 dotyczace roku 2017 zgodnie z porozumieniem z dnia
22 grudnia 2017 roku — 215 tys. CHF (200 tys. EUR). Na dzieri 31 grudnia 2018 roku nie wystapity przestanki, ktére
wskazywatyby na konieczno$¢ odwrdcenia odpisu.

21. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Grupa nie posiada udziatow we wspélnych przedsiewzieciach.

22. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA AKTYWOW O ZNACZACEJ WARTOSCI | NABYCIA UDZIALOW
MNIEJSZOSCI

W roku 2018 Grupa Kapitatowa nie nabyta udziatow w innych spétkach. Natomiast w roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata
nabycia akcji Orphée SA w drodze emisji akcji wiasnych.

Nabycie udziatéw w Orphée SA w roku 2017

W roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata emisji wtasnych akcji serii L. Emisja byta skierowana do akcjonariuszy Orphée SA i
zakfadata wymiane nowo wyemitowanych akcji PZ CORMAY S.A. na akcje Orphée SA. Zgodnie z warunkami emisji jedna
akcja Orphée SA stanowita wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akcji serii L PZ CORMAY S.A.

Przyjmowanie zapiséw na akcje serii L rozpoczeto w dniu 8 sierpnia 2017 roku, a zakonczono 19 wrze$nia 2017 roku. W
wyniku zapiséw subskrybowanych zostato 13 481 054 akcji serii L, w wyniku czego PZ CORMAY S.A. nabyta 16 851 352
zdematerializowanych akcji Orphée SA. Przed ww. zmiang udziatu, PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 13 879 956
akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udziatu, PZ CORMAY S.A. posiada bezpo$rednio 30 731 308 akcji Orphée SA stanowigcych
bezposrednio 79,60% oraz posrednio 88,44% udziatow w kapitale zakladowym Orphée SA.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. ztozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji nowych
akcji serii L PZ CORMAY S.A. przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych, akcje te zostaty zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych subskrybentéw emisji, bytych akcjonariuszy Orphée SA.

Poniewaz przed nabyciem akcji Orphée SA PZ CORMAY S.A. posiadata kontrole nad Orphée SA, nabycie akcji zostato
rozliczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako transakcja kapitatowa poprzez:

1. Rozpoznanie zwiekszenia kapitatu wlasnego o warto$¢ godziwa nabytych akcji
2. Proporcjonalne do zmiany udziatéw w Orphée SA zmniejszenie udziatéw niekontrolujgcych

3. Rozliczenie réznicy wynikajacej z punktéw 1 i 2 w Zyski zatrzymane przypadajace na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej, bez wptywu na wynik finansowy roku 2017.

Dodatkowo kapitat zapasowy zostat pomniejszonych o koszty emisji akcji PZ CORMAY S.A. Szczegétowy wplyw emisji na
kapitaty wiasne przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.
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23. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WSPOLKONTROLOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspoétzalezne OK;:sg:zz‘:‘?:;%?g Okgtjsgzrzzz?:;%q);
Na dzien 1 stycznia 48 032 47612
Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 3052 2590
(Utworzenie) / odwrdcenie odpisu aktualizujacego - 4654
Réznice kursowe z przeliczenia udziatow z CHF na PLN 3451 (6 824)
Reklasyfikacja na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (54 535)

Na dzieni 31 grudnia - 48032

Grupa posiada poprzez Orphée SA 45% udziatu w kapitale i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w spétce
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”). Do dnia 28 wrze$nia udziaty te umowane byly w pozycji Inwestycje w jednostki
stowarzyszone i wspdizalezne.

28 wrze$nia 2018 roku Orphée podpisata list intencyjny z podmiotem zainteresowanym nabyciem catego pakietu posiadanych
przez Orphée udziatéw w spdtce Diesse. Zgodnie z trescig listu intencyjnego potencjalny nabywca miat przeprowadzi¢ proces
badania Diesse (due diligence), w nastepstwie ktdrego miaty zosta¢ podjete decyzje co do zawarcia lub niezawarcia transakgji
sprzedazy udziatbw oraz mialy zosta¢ przygotowane dokumenty transakcyjne. List intencyjny przyznawat potencjalnemu
nabywcy wytaczno$¢ na prowadzenie badania i negocjacji nabycia udziatéw Diesse od dnia podpisania listu intencyjnego do
korica okresu szesciu tygodni liczonych od rozpoczecia procesu due diligence.

Pierwotny okres wytacznosci zostat przedtuzony i w chwili obecnej Orphée i zainteresowany podmiot znajdujq sie na etapie
negocjacji podczas ktorych ustalane sg ostateczne warunki potencjalnej transakcji oraz tres¢ dokumentow transakcyjnych. W
przypadku pomys$lnego zakoriczenia negocjacji moze doj$¢ do transakcji zbycia posiadanych przez Orphée udziatéw w Diesse,
jednakze kontynuowanie procesu przygotowania transakcji nie gwarantuje jej dojscia do skutku.

Grupa do dnia 28 wrzesnia traktowata Diesse jako jednostke wspotkontrolowang i dla celéw niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wyceniata jg metoda praw wiasnosci. Od 28 wrzesnia, tj. od dnia podpisania wspomnianego listu
intencyjnego, Grupa traktuje udziaty w spétce jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Zgodnie z wyceng metoda praw wiasnosci cene nabycia 18 750 tys. CHF skorygowano o udziat w wyniku spétki za rok 2013
(od dnia przejecia) i uzyskiwany przez spotke wynik oraz zmiany w kapitatach wiasnych w kolejnych latach az do dnia
28 wrzesnia 2018 roku, a takze odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Po zmianie klasyfikacji udziatéw na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, warto$¢ tej pozycji ustala sie w kwocie nizszej
z jej wartoSci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wartosci tej pozyciji nie
zwieksza sie natomiast, jak w przypadku metody praw wiasnosci, o udziat w zyskach za okres.

Na dzief zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, ostateczna cena sprzedazy posiadanych przez Orphée SA
udziatéw w Diesse nie zostata ustalona, jednak w ocenie Zarzadu brak jest przestanek do rozpoznania utraty wartoéci tych
udziatéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci inwestycji w jednostce wspoétkontrolowanej w roku 2017

Z uwagi na poprawe wynikéw spdtki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktora w opinii Zarzadu miata charakter trwaly, Zarzad
stwierdzit, ze na 31 grudnia 2017 roku wystapity przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci,
rozpoznany w okresach wcze$niejszych ulegt zmniejszeniu.

Zarzad postanowit o przeprowadzeniu na dzier 31 grudnia 2017 roku testu na utrate wartosci jednostki wspétkontrolowanej,
ze zaktualizowanymi w stosunku do roku 2016 zatozeniami.

Osrodek generujacy $rodki pieniezne poddane testowaniu stanowit jednostke wspotkontrolowang Diesse. Warto$é
odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiadata jego wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa jest
warto$cig biezaca szacunkowych przysztych przeptywow pienieznych, ktdrych uzyskania oczekuje sig z tytutu dalszego
uzytkowania tego o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Do wyliczenia warto$ci biezacej szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych zastosowano stope dyskonta 8,71%,
ustalong jako $redniowazony kosztu kapitatu (WACC) branzy i rynku, na ktérym dziata spétka Diesse.

Za punkt wyjscia do kalkulacji wzigto wyniki finansowe roku 2017 oraz zatozono staty wzrost EBITDA na poziomie 0,55% w
kolejnych latach.
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Na podstawie testu na utrate warto$ci inwestyciji, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2017 roku stwierdzono, ze warto$¢
odzyskiwalna inwestycji jest wyzsza, niz jej warto$¢ bilansowa (uwzgledniajaca juz udziat w wyniku Diesse za rok 2017) o

1222 tys. CHF (4 654 tys. PLN), o ktéra to warto$¢ dokonano odwrécenia odpisu.

24. ZAPASY

Struktura rzeczowa zapaséw na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Materiaty 2250 2136
Produkcja w toku 255 237
Produkty gotowe 2102 2320
Towary 12408 12291
Zapasy ogotem 17 015 16 984

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw byty nastepujace:

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow Okgﬁsgf_zm?:;g?g OK:;ﬁsgizz?]?:%';;
Na dzien 1 stycznia 5030 5480
Réznice kursowe z przeliczenia (221) (578)
Zwigkszenie 705 647
Rozwigzanie - 519
Na dzieni 31 grudnia 5514 5030

25. NALEZNOSCIZ TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017

roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Nalezno$ci od jednostek wspétzaleznych 8 46
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 11189 13135
Naleznosci budzetowe 2043 2006
Pozostate naleznosci od jednostek niepowigzanych 131 58
Naleznosci ogétem (netto) 13371 15245
Odpis aktualizujacy naleznosci 3672 2762
Naleznosci brutto 17 043 18 007
Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzieh 31 grudnia 2017:

Razem  Naleznosci  Naleznosci Razem  Naleznosci  Naleznosci

naleznosci  terminowe przetermino Odpisy  naleznosci  terminowe przetermino

brutto brutto wane brutto netto netto  wane netto

31 grudnia 2018 17 043 7934 9109 3672 13371 9504 3 867
31 grudnia 2017 18 007 8593 9414 2762 15245 8593 6652

Grupa stosuje podziat nalezno$ci biorac pod uwage stopieni ich wymagalno$ci na naleznosci terminowe i przeterminowane:

e nalezno$ci terminowe to takie, ktorych termin ptatnosci okreslony na fakturze badZ wynikajacy z umowy jeszcze

nie mingt,

e nalezno$ci przeterminowane to takie, ktérych termin wymagalno$ci juz minaf.

Okres przeterminowania wierzytelnosci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.

Analiza wiekowa naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzief sprawozdawczy przedstawiono ponizej.
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Razem
<30 dni 30-90 dni 90180 dni  180-360 dhni >360 gnj  Preeterminowa
ne naleznosci
brutto
31 grudnia 2018 2586 1390 1385 1029 2719 9109
31 grudnia 2017 2044 1288 2265 1118 2699 9414
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci w trakcie roku 2018 i 2017 byly nastepujace:

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci OK:;':sg:zI;onri'l: ;?)?‘8! Ok;sg:zm?: ;%q;
Na dzien 1 stycznia przed korekta 2762 2666

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9 1501
Na dzien 1 stycznia po korekcie 4263 2 666
Réznice kursowe z przeliczenia (13) (351)
Zwigkszenie 43 929
Wykorzystanie 363 52
Rozwigzanie 258 430
Na dzieni 31 grudnia 3672 2762

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata sktadnikéw aktywdéw finansowych, w przypadku ktorych indywidualnie wykazano
utrate wartoSci na dzien sprawozdawczy.

26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Czynne rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i kosztow na dzien 31 grudnia 2018 i na dzien 31 grudnia 2017 przedstawiaty
sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Nadptacony podatek do zwrotu 775 410
Zapfacone sktadki ubezpieczeniowe w cze$ci dotyczacej przysztych okresow 280 319
Memoriat przychodowy z tytutu niewptaconej jeszcze dotacji dotyczacej kosztdw roku biezacego 76 103
Pozostate 35 31
1166 863

Nadptacony podatek dotyczy podatku od dochodow i kapitatow w szwajcarskiej spotce Orphée SA. Podatek jest pobierany na
podstawie wyzszych zaliczek i jest zwracany w kolejnych latach po akceptacji przez szwajcarski urzad skarbowy rozliczen
podatkowych tej spotki.

27. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiadato sie z nastepujacych
pozycji:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Srodki pienigzne w banku, w tym: 2294 2129
Rachunki biezace 159 1374
Rachunki dotacji UE 700 755
Srodki pieniezne w kasie 2 5
Inne $rodki pieniezne 50 19
Srodki pienigzne, razem 2 346 2153

Kwoty kredytow w rachunku biezacym zostaly zaprezentowane w nocie 31.1 ,Zaciagnigte oprocentowane kredyty i pozyczki’.

28. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych:
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Naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci
Aktywa trwate - Naleznosci diugoterminowe
Aktywa obrotowe - Naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Lacznie
Réznice:
Korekta bilansu otwarcia z tytutu wdrozenia MSSF 9
Korekta deklaracji CIT za poprzednie lata - naleznosci z tytutu podatku do zwrotu
Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku obrotowym
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Inne

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych

Zobowigzania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan

Réznice:
Zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkdw inwestycyjnych, na prace rozwojowe

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu leasingdw ujetych w pozycji zobowiazan z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Inne

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeplywoéw pienieznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznice:

Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy
Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na

zapasy w zwigzku z ich sprzedazq,
R&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zmiana stanu zapas6w w rachunku przeplywoéw pienieznych

Rozliczenia migdzyokresowe

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Aktywa obrotowe - Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe - Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje
Zobowigzania krotkoterminowe - Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje
Zobowigzania krétkoterminowe - Rozliczenia migdzyokresowe

Lacznie

Réznice:
Nadptata podatku dochodowego do zwrotu
Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej
Zwrot zaliczki na dotacje
Przeniesienie kosztow nowej emisji akcji PZ CORMAY S.A. na kapitat zapasowy
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych w rachunku przeptywéw pienieznych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(68) 18
1874 2548
1806 2566
(1501)
506 507
(501) (763)
556 (1424)
(1)
865 886
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
2467 (6312)
(1953) 819
30 (238)
(533) 1085
(1)
10 (4 646)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(31) 8308
(1274) (1433)
486 437
672 (1551)
(147) 5761
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

(303) (253)

(2 446) 4169
21

(50) 5

(2 820) 3921
326

(1821) (4 206)
315

(504)

18 19

(3982) (770)
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29. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Ponizsza tabela przedstawia aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017
roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Udziaty w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 54 535 -
Razem 54 535

W pozyciji aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa prezentuje udziaty w jednostce wspétkontrolowanej Diesse
Diagnostica Senese S.p.A., ktdre wczesniej byly prezentowane jako Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i
wspdtzaleznych. Szczegdtowy opis powoddéw zmiany prezentacji przedstawiono w nocie 23 ,Inwestycje w jednostkach
wspotkontrolowanych wycenianych metodag praw wtasnosci”.

30. KAPITAL WLASNY

30.1 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat akcyjny (podstawowy) jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosit 84 205 tys. PLN
i byt podzielony na 84 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegdtowe zmiany w kapitale wlasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowe;
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 77 205
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 84 205 77 205
- akcje zwykte - nominat 1 zloty 84 205 77 205
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 77 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6 882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000

Emisja akcji serii M w roku 2018

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. wyrazito zgode na
podwyzszenie kapitatu akcyjnego Spotki o kwote nie mniejsza niz 1,00 PLN i nie wiekszg niz 7 000 000,00 PLN w drodze
emisji akcji serii M w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 7 000 000 sztuk w ramach emisji prywatnej skierowanej do
wybranych przez Zarzad, zgodnie z dodatkowymi warunkami okreslonymi w uchwale, oznaczonym inwestorom, w liczbie nie
wiekszej niz 149 inwestorow.

Cena emisyjna nowych akcji zostata ustalona przez Zarzad w dniu 22 sierpnia 2018 roku na 1,00 PLN za jedng akcje.

Zapisy na akcje serii M rozpoczely sie 4 pazdziernika a zakoficzyly 11 pazdziernika 2018 roku. W ramach subskrypcji ztozono
zapisy na maksymalng liczbe akcji przewidziang uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, f.
7000 000 sztuk akcji po cenie emisyjnej 1,00 PLN za jedng akcje. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta
7 000 000,00 PLN. Laczne koszty emisji wyniosty 84 tys. PLN.
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W dniu 31 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PZ CORMAY S.A. w drodze emisji 7 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spétki po
rejestracji wynosi 84 205 008,00 PLN.

Emisja akc;ji serii L w roku 2017

Jak opisano w nocie 22 w roku 2017 PZ CORMAY S.A. dokonata emisji wiasnych akcji serii L. Emisja byta skierowana do
akcjonariuszy Orphée SA i zakladata wymiane nowo wyemitowanych akcji PZ CORMAY S.A. na akcje Orphée SA. Ponize;
podsumowano kolejne etapy tej emisji.

W dniu 8 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 63 723 954 zlotych, o kwote nie mniejsza niz 1 zZoty i nie wiekszg niz
16 695 541 ztotych, do kwoty nie mniejszej niz 63 723 955 ziotych i nie wiekszej niz 80 419 495 ziotych, w drodze emisji
nowych akcji zwyklych na okaziciela serii L w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 16 695 541 sztuk, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, o numerach od 1 (jeden) do nie wigcej niz 16 695 541.

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spétki PZ CORMAY S.A. Prospekt
Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16 695 541 akcji
PZ CORMAY S.A., zwyktych, na okaziciela, serii L o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, kierowang do akcjonariuszy spotki
Orphée SA. Emisja zaktadata wymiane akcji Orphée SA na akcje nowej emisji spotki PZ CORMAY S.A. Zgodnie z warunkami
emisji jedna akcja Orphée SA stanowita wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akcji serii L PZ CORMAY S.A.

Przyjmowanie zapiséw na akcje serii L rozpoczeto w dniu 8 sierpnia 2017 roku, a zakoriczono 19 wrze$nia 2017 roku. W
wyniku zapiséw subskrybowanych zostato 13 481 054 akcji serii L, w wyniku czego PZ CORMAY S.A. nabyta 16 851 352
zdematerializowanych akcji Orphée SA. Przed ww. zmiang udziatu, PZ CORMAY S.A. posiadata bezposrednio 13 879 956
akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udziatu, PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 30 731 308 akcji Orphée SA stanowiacych
79,60% w kapitale zakladowym Orphée SA.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. zlozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki. Po rejestracji nowych
akcji serii L PZ CORMAY S.A. przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych, akcje te zostaly zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych subskrybentéw emisji, bytych akcjonariuszy Orphée SA.

Wyrazenie zgody na warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N w ramach programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki oraz kluczowych pracownikow

W PZ CORMAY S.A. zostat wprowadzony w 2018 roku program motywacyjny skierowany do cztonkéw Zarzadu Spétki oraz
kluczowych pracownikéw, w ramach ktérego przyznawane majg by¢ warranty subskrypcyjne Spotki, uprawniajace do objecia
akcji Spdtki. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 czerwca 2018 roku w ramach programu
Spotka wyemituje nieodptatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantow subskrypcyjnych serii A inkorporujgcych prawa do objecia
nie wiecej niz 3 860 250 akcji nowe;j serii N.

W dniu 7 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PZ CORMAY S.A. zatwierdzito emisje warrantow
subskrybcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji nowej serii N.

Z uwagi na niespetnienie warunkéw jakoSciowych, za rok 2018 nie zostaly przyznane warranty i w zwigzku z tym w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu programu motywacyjnego ani nie zostato
rozpoznane zwigkszenie kapitatéw wiasnych.

Szczegotowy opis programu przedstawiono w nocie 37.4.

30.1.1 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji majg prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktorym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

30.1.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéine;
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.
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Stan na 31 grudnia 2018 i na dzien zatwierdzenia sprawozdania

Wyszczegdlnienie llos¢ akciji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19432 262 23,08% 19432 262 23,08%
Pozostali 64772 746 76,92% 64772 746 76,92%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%
Stan na 31 grudnia 2017
Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ 13744014 17,80% 13744014 17,80%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 6,41% 4948 224 6,41%
Pozostali 58512 770 75,79% 58512 770 75,79%
Razem 77 205 008 100,00% 77 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania.

30.1.3 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach Jednostki Dominujacej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji w Jednostce Dominujacej posiadang przez osoby zasiadajace w jej Zarzadzie i Radzie

Nadzorczej:
llos¢ akcji na
. . . dzien zatwierdzenia llos¢ akcji na llos¢ akcji na
B A T2 AR sprawozdania 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
11 kwietnia 2019
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578 985 578
Wojciech Suchowski Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357 867 357
Tadeusz Wesotowski* Cztonek Rady Nadzorczej 3327 965 3327 965 3227 965
Tomasz Markowski** Cztonek Rady Nadzorczej 28480 28480 28480

*wraz z podmiotem powigzanym

** wraz z osobg blisko zwigzang

30.2 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk (takze strata) Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe
sprawozdania finansowe wszystkich Spdtek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona woparciu owynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym PZ CORMAY S.A. przygotowanym dla celéw statutowych.

31. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE

31.1 Zaciagniete oprocentowane kredyty i pozyczki

Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2018

Saldo kredytu/pozyczki na 31 grudnia 2017

w tys. PLN w tys. PLN
Kredytodawcalpozyczkodawca Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem Krétkoterminowe Dlugoterminowe Razem Zr:::::
Santander Bank Polska S.A. 1743 - 1743 1386 - 1386 357
Razem 1743 - 1743 1386 - 1386 357

Na 31 grudnia 2018 PZ CORMAY S.A. posiadata kredyt w rachunku biezacym. Zgodnie z aneksem z dnia 27 czerwca
2018 roku do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (obecnie
Santander Bank Polska S.A.) z dnia 5 czerwca 2013 roku, limit kredytu w rachunku biezacym wynosi 3 000 tys. PLN, za$

termin wymagalnosci okreslono na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciagnietego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzien 31 grudnia 2018 roku 3 000 tys. PLN) ustanowiono:
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e hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,
e hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomo$ci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelno$ci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

przelew wierzytelno$ci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw Spotki,
zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki

zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki.

Zgodnie z aneksem z dnia 6 listopada 2018 roku do powyzszej umowy kredytowej Spdtka otrzymata mozliwo$¢ rownoczesnego
wykorzystania Kredytu w kilku walutach z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnoci gospodarczej, z
zastrzezeniem, iz Spétka moze wykorzystywaé kredyt w EUR maksymalnie do kwoty 500 tys. EUR. Pozostate warunki ww.

umowy nie ulegty istotnym zmianom.

W dniu 29 marca 2019 roku Spétka podpisata kolejny aneks z Santander Bank Polska S.A. do powyzszej umowy kredytowe;.
Aneks zmienia sposéb zabezpieczenia wierzytelnosci Banku ustanawiajgc na rzecz Banku hipoteke umowng do kwoty
najwyzszej 7 500 tys. PLN na nieruchomoéci wpisanej w ksiedze wieczystej nr LU11/00019024/8 i LU11/00246899/2, oraz
wykreslajac hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;

w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9.

31.2 Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw warto§ciowych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

31.3 Nabyte dtuzne papiery warto$ciowe

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

31.4 Udzielone pozyczki

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

32. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zmiany warto$ci bilansowej rezerw na $wiadczenia pracownicze w roku 2018 oraz w roku 2017 przedstawialy sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zwigkszenie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zwigkszenie

Rozwigzanie

Réznice kursowe z przeliczenia

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2017 roku
Dlugoterminowe na dzieri 31 grudnia 2017 roku

33. REZERWY POZOSTALE

Zmiany wartosci bilansowej pozostatych rezerw w roku 2018 oraz w roku 2017 przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwa na odprawy

waykorz;l/lsrtgne emerytalne, rentowne Suma
Py i poémiertne

635 128 763
(99) 24 (79)
536 152 688
536 39 575
113 113

460 117 s17
175 1 186
635 128 763
635 22 657
106 106
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Rezerwa na
Rezerwa na otencjaln
Rezerwa na koszty Rezerwy na P jainy
. zwrot dotacji
roszczenie sadowe dot. sprawy " Inne
Umowa Suma
z tytutu pozwu sadowe - rezerwy
. . . . Wdrozenie do
pozyczki Diagnostica pozostate o
. produkcji
Holding : < n
analizatorow
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7509 18 57 - 827 8411
Zwigkszenie (ujete w koszty okresu) - - 9 332 324 665
Zwiekﬁze_nie (reklasyfikacja z innych 3181 i 3181
pozycji bilansu)
Wykorzystanie - 19 - - 140 159
Rozwigzanie - - - - 559 559
Réznice kursowe z przeliczenia 525 1 - - - 526
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 8034 - 66 3513 452 12 065
Kroétkoterminowe na dzier 31 grudnia
2018 roku 8034 - 66 3513 452 12 065
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2018 roku
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 8 666 1194 63 - 1217 11140
Zwigkszenie - - 10 - 269 279
Wykorzystanie - 107 16 - 324 447
Rozwigzanie - 979 - - 335 1314
Rdznice kursowe z przeliczenia (1157) (90) - - - (1247)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 7509 18 57 - 827 8411
Krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 7500 18 57 ) 827 8 411
2017 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
2017 roku

Rezerwa na roszczenie z tytutu pozyczki

Spotka Orphée SA jest pozwang w dwoch sprawach sadowych zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z umowy pozyczki
z dnia 8 stycznia 2010 roku na kwote 2 min CHF.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku pierwszy z dwoch pozyczkodawcéw wnidst pozew przeciwko spdtce domagajac sie zaptaty
potowy pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF wraz z odsetkami w wysokosci 3% rocznie liczac od 1 stycznia 2015 roku. W
ocenie spotki otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne. Spdtka wskazuje, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata
sta¢ sie wymagalna w przypadku osiggniecia przez Orphée SA w okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokos$ci co
najmniej 2 min CHF. Réwnoczes$nie w przypadku nieosiggniecia przez Grupe PZ CORMAY zysku netto w wysokosci 3 min
CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy, pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Zarzadu Grupy warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$ warunek umorzenia
pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe Grupy CORMAY w sprawozdaniach finansowych
za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz sprawozdania te zawierajg wyniki
finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektordw, Zarzad jednostki dominujacej PZ CORMAY
S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktory potwierdzit faktyczne wyniki Grupy CORMAY w latach 2010-2014. W
dniu 16 grudnia 2016 roku Zarzad Grupy powzig} informacje, ze w dniu 14 grudnia 2016 roku petnomocnik sp6tki Orphée SA
whniost o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci.

Obecnie trwa postepowanie w niniejszej sprawie przed sadem cywilnym w Genewie.

W dniu 11 listopada 2016 roku drugi z pozyczkodawcow wnidst pozew przeciwko Orphée SA domagajac sie zaptaty odsetek
od pozyczonej kwoty w wysokosci 30 tys. CHF. W wyniku analizy toczacych sie postepowan oraz z uwagi na to, ze obydwie
sprawy dotyczg tego samego stanu faktycznego, przedstawiciel Orphée SA ztozyt w dniu 30 pazdziernika 2017 roku wniosek
0 potaczenie obydwu spraw. W dniu 26 lutego 2019 roku Sad odrzucit wniosek spotki o potaczenie spraw. Orphée SA
postanowita nie odwotywac si¢ od decyzji Sadu.

Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia obydwu sporéw Grupa utworzyta rezerwe w wysokoSci catej kwoty pozyczki
powigkszonej o naliczone odsetki, czyli 2 105 tys. CHF (8 034 tys. PLN).
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Rezerwa na koszty sadowe dot. pozwu Diagnostica Holding

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Orphée SA wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere Instance
(Sad I Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello di Milano
(Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczyt zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w Mediolanie z
dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota odszkodowania na rzecz
Diagnostica Holding wynosita 6 750 tys. EUR. W ksiegach roku 2015 Grupa utworzyta rezerwe na koszty sporu w kwocie
330 tys. CHF.

W dniu 7 listopada 2017 roku Orphée SA otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Apelacyjny orzeczenia, w ktérym
odrzucono w cato$ci pozew wniesiony przeciwko spétce. Z pierwotnie utworzonej kwoty rezerwy 330 tys. CHF wykorzystane
zostato tacznie 73 tys. CHF.

Z uwagi na korzystny wyrok Sadu Apelacyjnego i zakoriczenie sprawy oraz uregulowanie przez Orphée SA zwigzanych ze
sprawg kosztdw, rezerwa zostata na dziert 31 grudnia 2018 roku w cato$ci rozwigzana.

Rezerwa na potencjalny zwrot dotacji "Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow"

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generaciji z dedykowana linig odczynnikdw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania Zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty w terminie, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania wskaznikéw rezultatu i celéw projektu w terminie Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
0 ograniczenie zakresu projektu.

Z uwagi na brak podjecia przez PARP decyzji w sprawie wniosku Spotki oraz bliski termin realizacji projektu,
tj. 15 kwietnia 2019 roku, Zarzad Grupy dokonat rewizji oceny ryzyka zwrotu dotacji na prawdopodobne.

Ze wzgledu na powyzsze, Grupa dokonata reklasyfikacji kwoty przyznanej dotacji (3 181 tys. PLN) z pozycji zobowigzan
dtugoterminowych ,Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy
pozostate”, jako prawdopodobng kwote podlegajacq zwrotowi. Dodatkowo warto$C rezerw zostata zwiekszona o kwote
odsetek, ktére PZ CORMAY S.A. musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania
dotaciji do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Inne rezerwy

W pozyciji inne rezerwy Grupa PZ CORMAY wykazuje rezerwy na przyszle zobowigzania wynikajace ze zdarzeh majacych
miejsce w roku 2017 lub latach wcze$niejszych. Najwieksze pozycje sktadajace sie na saldo tej pozycji na 31 grudnia 2018
roku to: rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikow — 196 tys. PLN. Najwieksze pozycje skiadajgce sie na
saldo tej rezerwy na 31 grudnia 2017 roku to: rezerwa z inwentaryzacji sald zwigzana z korektami sprawozdania finansowego
zarok 2014 — 532 tys. PLN oraz rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikéw — 116 tys. PLN.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Grupe na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majg zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatébw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu
réwniez istotnych kosztow.

34. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzar na 31 grudnia 2018 roku oraz na 31 grudnia 2017
roku przedstawiata sie nastepujgco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 12413 9969
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 366 420
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 829 860
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 937 924
Pozostate zobowigzania 778 683
Razem 15323 12 856
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35. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW Z TYTULU OTRZYMANYCH DOTACJI

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych przychodéw z tytutu dotacji na dzieri 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017
roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje, cze$¢ diugoterminowa 11208 13654
Przychody przysztych okresow - otrzymane dotacje, cze$¢ biezaca 16 37
Razem 11224 13691

Na rozliczenia te sktadajg sie nastepujace dotacje:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Umowa Equisse 572 572
Umowa BlueBox 1749 1749
Umowa Hermes Senior 6746 6746
Umowa Wdrozenie do produkgji analizatorow - 3064
Umowa Demonstrator 1 556 630
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 458 756
Pozostate dotacje 143 174
Razem 11224 13 691

Na 31 grudnia 2018 rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu dotacji do prac rozwojowych dotyczyly realizacji
projektow:

1. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowg - respektujacy potrzeby klientéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

2. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG
numer UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox”),

3. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku wsparciem finansowym w ramach Dziatania 1.4 POIG numer
UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

4. "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowej
generacji z dedykowanag linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcii
analizatoréw”),

5. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

6. "Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spétka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspéifinansowane ze Srodkéw Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spétka byla zobowigzana do wdrozenia wynikéw badahn w okresie trwato$ci
projektdw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakoriczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spétka osiggneta
wymagane wskazniki rezultatu, m.in. poprzez sprzedaz pierwszych analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych
odczynnikdw na terenie krajéw Unii Europejskiej. Spdtka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikdw badan tego
projektu i w dniu 16 listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 16 listopada 2019 roku, czyli w
okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spotka ma obowigzek ztozy¢ ,Informacje o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nieosiggniecie zaplanowanego, w zaakceptowanym sprawozdaniu
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z wdrozenia, poziomu sprzedazy analizatoréw Equisse wraz z linig dedykowanych odczynnikow moze oznacza¢ konieczno$¢
zwrotu czeSci otrzymanego przez Spétke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
2 286 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okresow 572 tys. PLN). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania
wg stanu na 31 grudnia 2018 roku, ktére Spdtka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania
to 1 829 tys. PLN.

Umowa BlueBox - W dniu 30 listopada 2017 roku Spdtka zwrdcita sie z wnioskiem do Regionalnej Instytucji Finansujacej
('RIF") o wprowadzenie zmian w zakresie zmiany terminu osiagniecia wskaznikéw rezultatu zwigzanych z wdrozeniem i
sprzedazg produktu do korica trwania umowy o dofinansowanie. Wniosek zostat rozpatrzony negatywnie. Spétka zostata
poinformowana o obowigzku dalszego realizowania umowy o dofinansowanie (pomimo niepodpisania aneksu w ww. zakresie)
zgodnie z jej postanowieniami, w tym osiagniecia zaplanowanych wskaznikéw rezultatu do koica trwania tej umowy, czyli do
31 grudnia 2018 roku. W dniu 9 marca 2018 roku Spotka odwotata sie do zapiséw umowy o dofinansowanie przewidujacych
brak obowigzku wdrozenia wynikéw badan przemystowych lub prac rozwojowych, argumentujac, ze projekt powinien zostaé
uznany za zakoriczony. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, PARP nie wydata decyzji w przedmiotowej sprawie.
Istnieje ryzyko konieczno$ci zwrotu catosci lub cze$ci otrzymanego przez Spétke dofinansowania. Otrzymane w ramach
danego projektu dofinansowanie to 5 897 tys. PLN (z tego w przychodach przysztych okreséw 1 749 tys. PLN). Odsetki
obliczone od catej kwoty dofinansowania wg stanu na 31 grudnia 2018 roku, ktére Spétka musiataby zaptaci¢ w przypadku
zwrotu cato$ci otrzymanego dofinansowania to 3 082 tys. PLN.

Umowa Hermes Senior — Spotka w przedtuzonym terminie do 31 grudnia 2018 roku osiagneta wymagane wskazniki rezultatu,
m.in. poprzez rejestracje analizatora Hermes Senior wraz z linig dedykowanych odczynnikéw w Urzedzie Rejestracii
Produktéw Leczniczych Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobojczych oraz sprzedaz pierwszego analizatora Hermes wraz
z linig dedykowanych odczynnikéw na terenie Unii Europejskiej. Spdtka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikow
badan tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. Do dnia 15 marca 2020 roku, czyli
w okresie roku od zatwierdzenia przez PARP sprawozdania z wdrozenia, Spdtka ma obowiazek ztozyé ,Informacje o efektach
spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. Nie osiagniecie zaplanowanego w zaakceptowanym sprawozdaniu z
wdrozenia poziomu sprzedazy analizatoréw Hermes wraz z linig dedykowanych odczynnikow moze oznacza¢ koniecznosé
zwrotu czesci otrzymanego przez Spdtke dofinansowania. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to
6 746 tys. PLN (w catosci w przychodach przysztych okresow). Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wg stanu na
31 grudnia 2018 roku, ktére Spdtka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catoci otrzymanego dofinansowania to
3 947 tys. PLN.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozZenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowana linig odczynnikéw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania Zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty w terminie, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania wskaznikdw rezultatu i celéw projektu w terminie Spdtka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
o0 ograniczenie zakresu projektu. Spdtka zawnioskowata o zamiane warunku budowy Zaktadu Produkcyjnego na zwiekszenie
mocy produkcyjnych w istniejgcym Zaktadzie Produkcyjnym dla dedykowanych odczynnikéw do nowych analizatoréw oraz o
adaptacje pomieszczen pod strojenie tych analizatoréw. Zawnioskowata tez o usuniecie z tego projektu wdrozenia analizatora
BlueBox. Spétka bedzie nadal realizowa¢ wdrozenie do oferty analizatora BlueBox z wtasnych srodkéw. Zawnioskowata tez o
zwiekszenie kwoty know-how na obnizenie kosztéw wytwarzania analizatora Equisse do poziomu obecnych cen konkurencii
na rynku IVD.

Z uwagi na brak podjecia decyzji w sprawie wniosku Spdtki przez PARP oraz bliski termin realizacji projektu, fj.
15 kwietnia 2019 roku, Zarzad Grupy dokonat rewizji ryzyka zwrotu dotacji na prawdopodobne.

Ze wzgledu na powyzsze Grupa dokonata reklasyfikacji kwoty przyznanej dotacji (3 181 tys. PLN) z pozycji zobowigzan
dtugoterminowych ,Przychody przysztych okresdw - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy
pozostate”, jako prawdopodobng kwote podlegajacq zwrotowi. Dodatkowo warto$C rezerw zostata zwiekszona o kwote
odsetek, ktére PZ CORMAY S.A. musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania
dotacji do dnia 31 grudnia 2018 roku.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spdice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" ze $rodkdw publicznych
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 wspétfinansowanego ze $rodkdw Europejskiego Funduszu
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Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z
wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz okreslenie prawa i obowigzkow stron umowy zwigzanych z
realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania, monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i
promocji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 15 024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacjg,
projektu przyznana zostata w wysokosci nieprzekraczajacej 7 512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to
1 556 tys. PLN. Spétka zlozyta wniosek o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku na 31 grudnia
2020 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku
zwrotu przedmiotowej dotacji.

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,\Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spétka w dniu 1 marca 2019 roku ztozyta wniosek o
wydtuzenie realizacji tego projektu z 30 czerwca 2019 roku na 30 listopada 2020 roku. Dodatkowo w dniu 26 marca 2019 roku
Spotka ztozyta wniosek o zmiany w projekcie. Oba wnioski sg przedmiotem analizy Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju.
Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu dofinansowanie to 458 tys. PLN (w cato$ci w przychodach przysztych
okresow). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego brak jest przestanek mogacych $wiadczy¢ o ryzyku
zwrotu przedmiotowej dotacji.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji na 31 grudnia 2018
roku to 143 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

36.1 Zobowiazania warunkowe wynikajace z kredytu

Na dzien 31 grudnia 2018 na majatku PZ CORMAY S.A. ustanowiono zabezpieczenia zabezpieczajace udzielony przez
Santander Bank Polska S.A. kredyt obrotowy do kwoty 3 000 tys. PLN. Zabezpieczenia opisano w nocie 31.1.

36.2 Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ uméw dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakoriczonych
projektéw w okresie ich trwatoSci wynosita 46 971 tys. PLN, natomiast na dzieft 31 grudnia 2017 roku 47 545 tys. PLN.

36.3 Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczona wekslami wynosita 1 538 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 642 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

36.4 Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. (dawniej Bank Zachodni WBK S.A.) na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje
zabezpieczajaca wywigzanie sie przez Spotke ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to
20 tys. EUR. Gwarancja obowigzywata do 15 stycznia 2019 roku. W dniu 8 marca 2019 roku zostata wystawiona przez
Santander Bank Polska S.A. nowa gwarancja na kwote 20 tys. EUR zabezpieczajaca zobowigzania z tej samej umowy najmu,
kt6rej okres obowigzywania uptywa 25 lutego 2020 roku.

36.5 Przyszie zobowigzania umowne

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegdly
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 35.
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36.6 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji innych niz ujete jako rezerwy na zobowiazania

W punkcie tym opisano istotne sprawy sadowe, ktdre nie zostaty ujete jako rezerwy. Sprawy sadowe, na ktdre Grupa utworzyta
rezerwy zostaty opisane w nocie 33.

36.6.1 Sprawy sadowe przeciwko spotkom z Grupy Kapitatowej

Postepowanie z pow6dztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie odwotania i powotania czionkéw Rady Nadzorczej
(SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14).

W dniu 21 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajgcy w cato$ci powodztwo przeciwko Spotce,
objete pozwem ztozonym przez bytego czlonka Zarzadu Spétki, Pana Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenia niewaznosci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

Sad stwierdzit, ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie, gdyz nie byto podstaw do uznania, ze Uchwaty NWZA zostaly
podjete z naruszeniem przepisow ustawy, badz tez ze sg sprzeczne z dobrymi obyczajami i godza w interesy Spétki lub jego
akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZA glosami akcjonariuszy Spotki, ktérzy zawarli miedzy soba rzekome porozumienie co do prowadzenia trwatej
polityki wobec Spétki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZA zostaty prawidtowo podijete niepodlegajaca kwestionowaniu wigkszoscig gtosow,
wobec czego doszto dwczesnie do skutecznych zmian w skltadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg waznos$¢ wszelkie pdzniejsze decyzje i czynnosci tych organdw.

W dniu 23 lutego 2017 roku Pan Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny w
Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw postepowania. Wyrok
jest prawomocny. Pozytywny dla Spétki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwéch innych opisanych ponizej
postepowan: postepowania z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.. XXVI GC 1020/14) oraz
postepowania z powédztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.. XXVI GC 410/15).

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 1020/14)

Powodztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej z dnia
26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru czionkow Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy
XXVI GC 1020/14).

Postepowanie zostato zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania w sprawie XXVI GC 915/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie
XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w niniejszej sprawie moze zostaé wznowione.

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 410/15)

Powddztwo o ustalenie nieistnienia, uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji
zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia
prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 410/15). Postepowanie
zostato zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 roku do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania
w sprawie XXVI GC 1020/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14
z dnia 25 marca 2019 roku, postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

36.6.2 Sprawy sadowe z powddztwa spotek z Grupy Kapitatowej

Postepowanie z powédztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze prowadzone przed Sadem Okregowym
w Warszawie, pod sygnaturg XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)

Postepowanie o zaptate $rodkoéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2522 tys. PLN. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)). Podstawg
zadania pozwu jest zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki Srodkéw pienieznych w okresie petnienia
przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace
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na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spotki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instancji. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika 2017 roku sprawe przekazano do zaopiniowania
przez biegtego.

Postepowanie prowadzone obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie, pod sygnatura XVIII K 202/16 (wczesniej
przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z zawiadomienia
PZ CORMAY S.A))

PZ CORMAY S.A. zlozyta zawiadomienie 0 mozliwosci popetnienia przestepstwa z art. 296 § 1 w zw. z art. 296 2 w zw. z art.
296 § 3w zw. zart. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 roku a 14 marca 2014
roku, bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi Spotki, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien
wyrzadzit Spétce szkode majatkowa w wysoko$ci nie mniejszej niz 1 973 tys. PLN, w ten sposéb, ze w dniu 10 wrzesnia 2010
roku zawartw imieniu Spdtki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace interesow Spoiki
porozumienie z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrze$nia 2012 roku, a nastepnie, w zwigzku z tym
porozumieniem, doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spétke na rzecz spotek
Cormay AG z siedzibg w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, taczne;
kwoty 39470 tys. PLN, co stanowitowistocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej
pozyczki, w wyniku czego Spotka zostata pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych  Srodkdéw
pienieznych, w tym mozliwosci pobierania odsetek od przelanych kwot w wysoko$ci facznej nie mniejszej niz 1 206 tys. PLN,
oraz w wyniku czego Spdtka zawarta umowy kredytu na taczna kwote przekraczajgca 20 000 tys. PLN i poniosta koszty z tego
tytutu w wysokosci nie mniejszej niz 766 tys. PLN. W dniu 30 listopada 2015 roku prokurator wydat postanowienie o umorzeniu
$ledztwa. Od wyzej wymienionego postanowienia ztozono zazalenie w dniu 16 grudnia 2015 roku. W dniu 6 kwietnia 2016
roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o uwzglednieniu zazalenia i uchyleniu zaskarzonego postanowienia
0 umorzeniu $ledztwa, w zwigzku z czym $ledztwo byto kontynuowane. W dniu 29 lipca 2016 roku, prokurator wydat ponownie
postanowienie w ktorym umorzyt $ledztwo. Postanowieniem z dnia 26 pazdziernika 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie
pozostawit zazalenie Spdtki bez rozpoznania. Postanowienie to zostato zaskarzone zazaleniem. W dniu 8 wrze$nia 2016 roku,
zostat ztozony przez Spétke prywatny (subsydiarny) akt oskarzenia przeciwko oskarzonemu o to, ze w okresie pomiedzy
1 wrze$nia 2010 roku a 14 marca 2014 roku oskarzony wyrzadzit Spétce szkode majatkowg w wielkich rozmiarach, nie
mniejszg niz 44 794 tys. PLN poprzez zawarcie niekorzystnego, nieuzasadnionego ekonomicznie i niezabezpieczajacego
intereséw Spétki porozumienia oraz poprzez doprowadzenie do nieuzasadnionych ekonomicznie przelewow z rachunkéw
Spotki na rachunki oskarzonego i podmiotéw z nim powigzanych. W dniu 30 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie
wydat postanowienie o umorzeniu postepowania. W dniu 20 grudnia 2016 postanowienie to zostato zaskarzone
zazaleniem. W wyniku ~ zazalenia Sad  Apelacyjny w Warszawie w dniu 19 stycznia 2017  roku  uchylit
postanowienie o umorzeniu  postepowania i przekazat sprawe do  merytorycznego  rozpoznania przez  Sad
Okregowy w Warszawie. Po przeprowadzeniu rozpraw, w dniu 2 lipca 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie uznat
oskarzonego za winnego, przy czym nieco zmienit opis czynu przypisanego oskarzonemu, w szczegoinosci w ten sposéb, ze
ustalit wysoko$¢ szkody wyrzadzonej PZ CORMAY S.A. na kwote 301 tys. PLN. Oskarzony odwotat sie od wyroku Sadu.
W dniu 27 listopada 2018 roku Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok, uzupetniajac opis przypisanego czynu w ten sposeb,
ze ustalit, iz oskarzony nastepnie zwrocit na rzecz PZ CORMAY S.A. przelane kwoty, a czyn zostat popetniony w Warszawie
i w innych miejscach, w pozostatej czesci utrzymujac zaskarzony wyrok w mocy.

Postepowanie prowadzone obecnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie, pod sygnatura XVIIl K 17/18 (wczesniej
przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnatura 3 Ds. 605/15/IV, z zawiadomienia
PZ CORMAY S.A))

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 roku zawiadomienia 0 mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spotki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 roku a
8 wrze$nia 2012 roku, dziatajac w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzigtego zamiaru oraz w celu osiggniecia
korzysci majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat Srodkéw z kasy spétki oraz do przelewéw Srodkédw pienieznych z rachunkéw Spotki — w tacznej kwocie
2522 tys. PLN — na rzecz swojg oraz 0séb trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowac na poczet wystawionych przez siebie
(w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na
rzecz Spotki, czym wyrzadzit Spotce szkode majatkowg w wielkich rozmiarach. W dniu 3 lipca 2015 roku doreczono
zawiadomienie o wszczeciu $ledztwa. W dniu 19 maja 2016 roku prokurator prowadzacy wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania z uwagi na konieczno$¢ uzyskania opinii biegtego z zakresu rachunkowosci, podczas gdy pierwszy mozliwy
termin przystapienia przez biegtego do zapoznania sie z dokumentacjg finansowg zgromadzong w aktach to przetom Il i IV
kwartatu 2016 roku. Postepowanie to zostato podjete, a nastepnie prokurator postawit zarzuty oskarzonemu. W dniu
30 stycznia 2018 roku prokurator skierowat akt oskarzenia do Sadu Okregowego przeciwko oskarzonemu o przestepstwa:
przywlaszczenia kwoty 2 522 tys. PLN i dziatania na szkode spotki oraz wystawiania nierzetelnych faktur VAT. Do chwili
obecnej Sad zakonczyt przestuchanie Swiadkow, zgtoszonych w akcie oskarzenia. Kolejna rozprawa zostata wyznaczona na
dziefh 25 czerwca 2019 roku.
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Postepowanie z powédztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi i Tadeuszowi Tuorom prowadzone przez
Prokurature w Genewie

W dniu 10 listopada 2015 roku spotka PZ CORMAY S.A. zainicjowata postepowanie karne przeciwko panom Tomaszowi i
Tadeuszowi Tuorom, bytym cztonkom Rady Dyrektoréw spdtki Orphée SA z tytutu niezgodnego z prawem petnienia przez nich
funkeji zarzadu nad spotka w latach 2014 — 2015. Sledztwo prowadzone jest przez prokuratora w Genewie w Szwajcarii (sygn.:
P/21097/2015 DRJ) i na dzien wydania tego sprawozdania finansowego jest w toku.

37. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku jak rowniez taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku. Jako podmiot powigzany z Grupg
Kapitatowg PZ CORMAY traktowana jest jednostka wspétkontrolowana Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 Rok zakoriczony 31 grudnia 2017

Przychody ze Przychody ze
sprzedazy Zakup produktow, sprzedazy Zakup produktow,
Nazwa jednostki produktéw, ustug, ustug, towaréw i produktéw, ustug, ustug, towaréw i
towaréw i pozostalych aktywow towaréwi pozostalych aktywow

pozostatych aktywow pozostatych aktywow
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 78 1223 141 541
Suma 78 1223 141 541

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Nazwa jednostki Stan naleznosci Stan zobowiazan Stan naleznosci Stan zobowiazan
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 8 366 46 357
Suma 8 366 46 357

37.1 Jednostka dominujaca catej Grupy
PZ CORMAY S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie.

37.2 Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Spdtke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety wraz z podmiotami powigzanymi, bedacy na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
najwigkszym akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 23% udziat w kapitale i prawach gtosu.

37.3 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czionkom Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej oraz pozostatych spétek Grupy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, w tym: 1619 1180
Janusz Plocica - Prezes Zarzadu 719 710
Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu 360 360
Flavio Finotello - Cztonek Zarzadu 540 110
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, w tym: 198 204
Konrad tapinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 48 48
Marek Warzecha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24 24
Piotr Augustyniak - Przewodniczacy Komitetu Audytu 42 48
Tadeusz Wesofowski 42 42
Tomasz Markowski 42 42
Wynagrodzenie Zarzadu jednostek zaleznych 1836 1880
Razem 3653 3264
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Grupa nie udzielata w latach sprawozdawczych 2018 oraz 2017 pozyczek, ani innych $wiadczen cztonkom Zarzadu.

37.4 Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu i wyzszej kadry kierowniczej

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie przyjecia programu
motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu Spotki oraz kluczowych pracownikéw Spotki na lata 2018 — 2020 (,Program
Motywacyjny”).

Program Motywacyjny jest realizowany w oparciu o wyniki dziatalnosci Spotki za trzy kolejne lata obrotowe, to jest lata 2018,
2019 2020, pod warunkiem osiggniecia przez Spotke celéw wyznaczonych corocznie przez Rade Nadzorcza,.

W ramach Programu Motywacyjnego jego uczestnikom przyznawane bedq warranty subskrypcyjne Spétki z wytaczeniem
prawa poboru, przy czym jeden warrant bedzie uprawniat do objecia 1 akcji Spotki. W ramach Programu Spétka wyemituje
nieodptatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantdw subskrypcyjnych serii A inkorporujacych prawa do objecia nie wiecej niz
3 860 250 akciji serii N. Emisja warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze emisji
akcji serii N zostaty zatwierdzone w dniu 7 sierpnia 2018 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki.

Z uwagi na niespetnienie warunkéw jakosciowych, za rok 2018 nie zostaly przyznane warranty i w zwigzku z tym w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu programu motywacyjnego ani nie zostato
rozpoznane zwiekszenie kapitatéw wiasnych.

37.5 Inne transakcje z udziatem czlonkow Zarzadu

W 2018 i 2017 roku nie byto innych transakcji z Czlonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztéw
zgodnie z umowami.

38. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza $rodki pieniezne i kredyty bankowe oraz nalezno$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego zinstrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnos$cig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.

38.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.
Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien
31 grudnia 2018 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Oprocentowanie zadtuzenia
w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte na stawkach EURIBOR dla EUR oraz WIBOR dla kredytu
w PLN powigkszonych o marze banku, ktora jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stép procentowych.
Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysoko$ci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe;j jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. W 2018 roku Grupa nie zawierata kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byta strong Zadnych transakcji
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy procentowej kredytu na roczny koszt odsetek przy zatoZeniu statego salda
kredytu w ciggu roku na poziomie salda na dzien bilansowy.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wzrost stopy procentowej o 1 p.p. 17 14
Spadek stopy procentowej 0 1 p.p. (17) (14)
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38.2 Ryzyko walutowe

Spoétki Grupy realizujg przewazajgca cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osiggajg,
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie spotki pozyskujg wiekszos¢é materiatéw do produkcji
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty rowniez w istotnej mierze w walutach obcych. Dodatkowo spotki Grupy ponosza koszty wynagrodzen i ustug obcych
w walutach krajéw, w ktérych dziatajq. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajg wiec Grupe Kapitatowg na ryzyko
zmian kursow walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz znaczna czes$¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedazg jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiggane przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY przychody ze
sprzedazy nie bazujg na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku
niekorzystnych zmian kurséw walut.

W 2018 roku spotki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward, kontrakty swap). Stosuje sie w mozliwej do
osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto przy zatozeniu, ze kursy walutowe moga spas¢ lub
wzrosnag o 5%:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2018 roku n/d 0] 2034 29 667 44 257 7554

w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku 11626 (27) 8746 1605 78 966 258

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 581 (1) 437 80 4 48 13

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% (581) 1 (437) (80) 4) (48) (13)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2018 roku n/d 156 1401 8049 85 247 13587 33
w tys. PLN na dzier 31 grudnia 2018 roku 8754 595 6024 435 150 929 463 158
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% (438) (30) (301) (22) 8) (46) (23) (8)
wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 438 30 301 22 8 46 23 8
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto

Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2018 roku w tys. PLN 2872 (622) 2722 1170 (72) 37 (205) (158)
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto

- wazrost kursu 0 5% 143 (31) 136 58 (4) 2 (10) (8)
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy

brutto- spadek kursu o 5% (143) 3 (136) (58) 4 @ 10 8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usbD JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2017 roku n/d 88 2108 38 367 156 194

w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku 12377 314 8792 2317 279 675

wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% 620 16 440 116 14 34

wptyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% (620) (16) (440) (116) (14) (34)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR RUB BYN usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2017 roku n/d 92 1004 7732 165 339 16412 17
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku 7045 328 4188 467 295 1180 507 80
wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o 5% (351) (16) (209) (23) (15) (59) (25) (4)
wplyw na wynik/kapitat zmiany kursu o -5% 351 16 209 23 15 59 25 4
Laczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto

Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2017 roku w tys. PLN 5332 (14) 4 604 1850 (16) (505) (507) (80)
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto

- wzrost kursu 0 5% 269 - 231 93 (1) (25) (25) 4)
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy (269) . (231) (93) 1 25 25 4

brutto- spadek kursu o 5%
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Podane w tabeli liczby wyrazone s w tysigcach jednostki waluty. Wplyw na wynik jest wyrazony w tysigcach PLN Rdznica
pomigdzy kwotg nalezno$ci izobowigzan wykazanych wtabelach, a kwotg nalezno$ci izobowigzan wykazang
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan w polskich
zZtotych.

38.3 Ryzyko cen produktow, towarow

Poziom przychodéw z dziatalnosci Grupy jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach,
w ktdrych Grupa realizuje przychody. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarcza w tych panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na wynik finansowy brutto Grupy.

Zwigkszenie/
(zmniejszenie) cen o
punkty procentowe

Wplyw na wynik
finansowy brutto

Przyrost ceny oferowanych produktow 5% 3490
Spadek ceny oferowanych produktow (5%) (3490)
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 6979
Spadek ceny oferowanych produktow (10%) (6979)

38.4 Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzgdza si¢ w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria
i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitow podlega regularnemu
monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Grupe kredyty kupieckie charakteryzuja sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem
ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotdw. Nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka
kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Grupa na biezaco monitoruje ptatno$¢ naleznos$ci oraz stosuje wczesng windykacje.
Informacja o poziomie zadiuzenia jest cyklicznie przekazywana do oséb odpowiedzialnych za bezpo$redni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwosci Sciggniecia wierzytelnosci oraz rokowan co do dalszej wspétpracy.

Analize wiekowa przeterminowanych naleznosci oraz informacje o wysokosci utworzonego odpisu aktualizujacego ich wartos$é
przedstawiono w nocie 25 ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci”.

Jako czes¢ systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym, Grupa analizuje poziom wskaznika rotacji naleznosci. Ponizsza
tabela przedstawia wskaznik rotacji nalezno$ci w roku 2018 oraz w roku 2017.

- —_ Rok zakoriczony Rok zakoriczony
LS eetlilels 31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017
Cykl rotacji naleznosci handlowych Warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 75 78

Osiagniety w 2018 roku poziom wskaznika rotacji nalezno$ci ksztattuje si¢ na podobnym poziomie, co w roku 2017.

38.5 Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoScig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywdw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywow. Celem Grupy jest utrzymanie
ciggtosci i elastyczno$ci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrodet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Grupa stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Grupa zabezpiecza si¢ przed ewentualnymi
trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan, odpowiednio ksztaltujgc cykle rotacji nalezno$ci i zobowigzan. Cel jest
réwniez realizowany poprzez korzystanie z réznych zrédet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe czy leasing
finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia analize wymagalnosci zobowiazan finansowych Grupy na dzieft 31 grudnia 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku jak rdwniez wymagalno$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wraz z
podsumowaniem pozycji netto (naleznosci pomniejszone o zobowigzania) w kazdym okresie wymagalnosci.

Ponizej 3 0d3do12 0Od 1 roku do

31 grudnia 2018 Powyzej 5 lat Razem

miesiecy miesiecy 5 lat
Zobowigzania
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - 808 - 808
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1743 - - 1743
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14712 611 - - 15323
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

Lacznie 14712 2354 808 - 17 874
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12975 396 - - 1337
Pozycja netto (naleznosci pomniejszone o zobowigzania) (1737) (1958) (808) - (4 503)
31 grudnia 2017 fn(::::]c 3 O?n?ei?elyz/ 0d1 mkl; (Ijaot Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania

Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - 783 - 783
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1386 - - 1386
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12157 699 - - 12 856
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - - -

tacznie 12157 2085 783 - 15025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15157 88 - - 15245
Pozycja netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) 3000 (1997) (783) - 220

Z powyzszej analizy wynika, ze na 31 grudnia 2018 roku pozycja ptynnosciowa grupy wynikajaca z biezacych naleznosci i
zobowigzan w okresie do 3 miesiecy oraz w okresie od 3 do 12 miesiecy jest ujemna i wptywy z naleznosci nie pokrywajg kwot
wymagalnych do regulacji zobowigzan.

Zrédtami finansowania dla Grupy w celu pokrycia nadwyzki wymagalnych zobowigzan nad wymagalnymi nalezno$ciami w

ocenie Zarzadu beda;

1) W okresie do 3 miesiecy: Srodki pieniezne posiadane przez Grupe (2 346 tys. PLN);

2) W okresie do 3 miesiecy oraz w kolejnych okresach: otrzymane naleznosci z tyt. sprzedazy produktow, towardw i
ustug zrealizowanej po 31 grudnia 2018 roku;

3) W okresie do 3 miesiecy: mozliwo$¢ wykorzystania kredytu w rachunku biezacym do pefnej kwoty 3 000 tys. PLN, z
ktérego na 31 grudnia 2018 roku do wykorzystania pozostato 1 257 tys. PLN;

4) W okresie od 3 do 12 miesiecy: finansowanie kredytem w rachunku biezacym;

5) W okresie od 3 do 12 miesiecy: wptywy ze sprzedazy jednostki wspdtkontrolowanej prezentowanej jako aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ostateczna cena sprzedazy udziatow nie zostata okreslona, wartos¢ ksiegowa tych udziatéw to 54 535
tys. PLN. Szczegély zwigzane z planowang sprzedaza udziatdw przedstawiono w nocie 23 ,Inwestycje
w jednostkach wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wtasnosci”;

6) W okresie od 3 do 12 miesiecy: zgodnie z przegladem opcji strategicznych przeprowadzonych przez Zarzad w roku

2019, Grupa planuje sprzedaz dziatki potozonej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa
Lublin. Cena sprzedazy okreslona w warunkowej umowie sprzedazy to 5 700 tys. PLN. Warto$¢ ksiegowa dziatki na
dzien bilansowy wynosi 2 657 tys. PLN. Szczegdty zwigzane z planowang sprzedaza opisano w nocie 45 ,Zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym”.

Jako cze$¢ systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci, Grupa analizuje poziom wskaznikéw ptynno$ci oraz rotacji. Wskazniki
te za rok 2018 oraz rok 2017 przedstawiono w ponizszej tabeli:

-~ e Rok zakoniczony Rok zakoriczony
ke REiEk 3Mgrudnia2018 | 31 grudnia 2017
Wskaznik plynnosci biezacej Aktywa obrotowe / zobowlazania 205 149

krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe — zapasy — RMK krot) / 234 073
zobowigzania krétkoterminowe
Cykl rotacji zapaséw w dniach Warto$¢ $rednia zapaséw x 365/ przychody 89 99
Cykl rotacji naleznosci handlowych w dniach Warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 75 78
Cykl rotacji zobowigzan handlowych mierzony do Warto$¢ $rednia zobowigzan handlowych 61 64
przychodow ze sprzedazy w dniach krét. x 365/ przychody

64



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)
Cykl rotacji zobowigzan handlowych mierzony do Warto$¢ $rednia zobowigzan handlowych 101 108
kosztu wiasnego sprzedazy w dniach krot. x 365/ koszt wiasny sprzedazy

Znaczace polepszenie wskaznikdw ptynnosci w roku 2018 wynika przede wszystkim z reklasyfikacji udziatéw w jednostce
wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A. o warto$ci bilansowej na dziefi 31 grudnia 2018 roku - 54 535 tys. PLN
z pozycji Inwestycji w jedn. stowarzyszone i wspdizalezne (wchodzacej w sktad aktywdw trwatych) do pozycji Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy (wchodzacej w sktad aktywoéw obrotowych). Reklasyfikacja wynika z planéw Zarzadu zbycia
udziatéw w tej spotce w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Szczegoty planowanej sprzedazy przedstawiono w nocie
23 ,Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasno$ci”.

Z uwagi na powyzsze Zarzad nie stwierdza istotnych zagrozen co do zdolno$ci do wywigzywania sie przez Grupe ze sptaty
zobowigzan w perspektywie 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

39. POZOSTALE ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

39.1 Ryzyko zwiazane z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej

Grupa prowadzi obecnie inwestycje obejmujgce wdrozenie do produkcji nowych analizatoréw i budowe wiasnego zaktadu
produkcyjnego. Grupa zamierza finansowa¢ naktady na te inwestycje ze $rodkédw unijnych oraz wtasnych.

W zwigzku z ryzykiem nieotrzymania dotacji z Unii Europejskiej na finansowanie inwestycji (ryzyko, iz niektére wydatki na
poczet realizowanych projektdw nie zostang uznane przez wtasciwy podmiot jako koszty kwalifikowane, co w konsekwencji
moze doprowadzi¢ do zmniejszenia kwoty dofinansowania, a ponadto w przypadku dopuszczenia sie okrelonych w umowach
naruszen, Grupa moze byé zobowigzana do zwrotu otrzymanych kwot dofinansowania wraz z okreslonymi w umowie
odsetkami), nie wyklucza sie w przysziosci wptywu tych inwestycji na przejéciowe pogorszenie sie ptynnosci. Srodki wiasne
stuzace finansowaniu zamierzen inwestycyjnych pochodzié moga z posiadanych przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY
aktywow, w tym m. in. Aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy — udziatéw w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A,
ktére Grupa zamierza zby¢ w ciggu 12 miesiecy nastepujacych po dniu bilansowym. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ostateczna cena sprzedazy udziatéw nie zostata okreslona, warto$¢ ksiegowa
tych udziatéw to 54 535 tys. PLN. Szczegoty zwigzane z planowang sprzedazg udziatéw przedstawiono w nocie 23 ,Inwestycje
w jednostkach wspdtkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci”.

39.2 Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji

Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji opisano w nocie 35 ,Przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji” oraz w
nocie 33 ,Rezerwy pozostate”.

40. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Grupy, w podziale na poszczegéine kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

wg MSSF 9 2018 2017 2018 2017
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe AFwgZK 240 172 240 172
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci AFwgZK 13371 15245 13371 15245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgWGprzWF 2346 2153 2346 2153
Suma 15957 17 570 15957 17 570
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki (cze$¢ diugoterminowa) ZFwgZK - - - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe ZFwgZK 808 783 808 783
zgtt:gvv:ii;;agii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ZFwgZK 15323 12856 15323 12856
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek ZFwgZK 1743 1386 1743 1386
Suma 17 874 15025 17 874 15025
Legenda
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AFwgZK - aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
AFwgWGprzWF - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ZFwgZK - zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rdzni sie od wartosci bilansowych, gdyz wycena tych pozyciji do warto$ci godziwych nie miataby istotnego
wplywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z MSSF 13 dla aktywdw i zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym
poziom hierarchii wyceny tych aktywow i zobowigzan:
e poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezpo$rednie (tj. do cen) lub
posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Grupa wycenia ponizsze aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwej:
e Srodki pieniezne — poziom 1 wyceny
e Nieruchomosci inwestycyjne — poziom 3 wyceny. Wycena ma charakter powtarzalny i jest przeprowadzana przez
niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych zostata obliczona przez niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych.

41. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa iw wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych wcelu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuZenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki - cze$¢ diugoterminowa -
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 808 783
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15323 12 856
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - cze$¢ biezaca 1743 1386
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2346 2153
Zadtuzenie netto 15528 12 872
Kapitat razem 118 700 135 682
Kapitat i zadtuzenie netto 134 228 148 554
Wskaznik dzwigni (%) 12% 9%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotéwki na inwestycje 13% 10%
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42. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Zatrudnienie w Spotkach Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 176 174
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 60 61
Suma 236 235

43. SEZONOWOSC

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziatajg Grupa (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Grupa realizuje
nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

44, WYNAGRODZENIE WYNIKAJACE Z UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Podmiotem z ktérym zawarto umowy na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2018 jak rowniez w roku
2017 jest BDO Sp. zo0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3355.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2018 oraz 2017.

Rodzaj ushugi I?;:k zakor.iczony Rok zakor_'iczony
grudnia 2018 31 grudnia 2017

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 60 57

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47 46

Inne ustugi

Razem 107 103

45. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2018 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY:

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci

W nastepstwie przeprowadzenia przegladu opcji strategicznych zwigzanych z realizacjq budowy Centrum Produkcyjno-
Logistycznego (CP-L) na dzialce zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin,
bedacej wtasno$cig Spotki (,Dziatka”), Zarzad podjat decyzje o sprzedazy dziatki oraz o przeniesieniu planowanej Inwestycji
CP-L do nowej lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatéw. W zwigzku z powyzszym Spdtka zawarta w dniu
15 lutego 2019 roku umowe sprzedazy warunkowej Dziatki za ceng netto 5700 tys. PLN. Umowa zostata zawarta pod
warunkiem, ze prawa pierwokupu nie wykonaja ani Prezydent Miasta Lublin ani Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg
w Warszawie. Umowa przeniesienia wtasno$ci Dziatki ma zosta¢ zawarta przez strony, o ile nie zostanie wykonane prawo
pierwokupu, po okazaniu przez Spdtke odpisu ksiegi wieczystej, potwierdzajacego brak jakichkolwiek wpisow w dziale Il i IV
tejze ksiegi, nie wezedniej jednak niz 14 kwietnia 2019 roku. Kupujacy zaptacit czes¢ ceny w kwocie 250 tys. PLN i zobowigzat
sie zaptaci¢ pozostatg cze$¢ ceny w dniu podpisania umowy przeniesienia wtasno$ci Dziatki. Wydanie Dziatki kupujacemu
nastapi w dniu zapfaty catej ceny.

46. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu Grupy Kapitatowej PZ CORMAY z dziatalnosci.
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